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Marginalpress och nedgång på kryptomarknaden 

ger negativt resultat, trots rekordomsättning

Det fjärde kvartalet i sammandrag (okt-dec 2025) 

•	 Nettoomsättningen ökade med 31 % till 316,5 MSEK 
(241,3), främst hänförligt till en högre andel säljordrar samt 
ökat genomsnittligt ordervärde på köpordrar.  

•	 Bruttoresultatet minskade med 10,1 MSEK, motsvarande 

50 %, till 10,3 MSEK (20,3). Att bruttoresultatet minskade 

trots ökad nettoomsättning beror främst på att en stör-
re andel av handelsvolymen under perioden genererades 
från större köpordrar som hanteras OTC och till en lägre 
avgiftsnivå, vilket resulterade i en lägre bruttomarginal. 

Föregående år inkluderade bruttoresultatet en vinst på 1,5 
MSEK från försäljning av långfristiga kryptotillgångar, vilket 
bidrog till förändringen.

•	 Rörelseresultat före av- och nedskrivningar (EBITDA) 

uppgick till -3,2 MSEK (7,6).

•	 Rörelseresultatet uppgick till -6,6 MSEK (7,1), varav pla-
nenliga avskrivningar belastade resultatet med -0,7 MSEK 

(-0,5). Resultatet påverkades även negativt av en nedskriv-

ning om -2,6 MSEK (0) av bolagets långfristiga innehav i 
TAO, då marknadsvärdet vid periodens slut understeg an-
skaffningsvärdet. 

•	 Periodens resultat uppgick till -6,9 MSEK (7,1). 

•	 Resultat per aktie baserat på genomsnittligt antal aktier 

(20 449 600 aktier) uppgick till -0,34 kronor (0,35).

•	 Resultat per aktie baserat på genomsnittligt antal aktier 

efter potentiell utspädning (21 572 847 aktier) uppgick till 
-0,34 kronor (0,33).

•	 Antalet ordrar minskade med 42 % till 35,2 tusen (60,7).

•	 Genomsnittligt ordervärde för köp uppgick till 3,1 KSEK 

(2,3) och ökade med 35 %, samt genomsnittligt ordervärde 
för sälj uppgick till 40,9 KSEK (12,4) och ökade med 229 %. 

•	 Totalt antal aktiva kunder uppgick till 18,2 tusen (30,8), 
varav antalet nya aktiva kunder uppgick till 3,0 tusen (6,9).

Helåret i sammandrag (jan - dec 2025)

•	 Nettoomsättningen ökade med 5 % och uppgick till 807,0 
MSEK (766,9).

•	 Bruttoresultatet minskade med 13 % och uppgick till 45,3 
MSEK (52,3).

•	 Rörelseresultatet före av- och nedskrivningar (EBITDA) 

uppgick till -7,4 MSEK (9,9), vilket återspeglar en ökad 
kostnadsbas, dels i form av kostnader för implementering 
av MiCA, DORA och andra regelverk, och dels i form av in-
vesteringar i produktutveckling och utökade resurser för 

utvecklare, som till viss del balanseras av vinster vid försälj-
ning av långfristiga kryptotillgångar.

•	 Rörelseresultatet uppgick till -15,3 MSEK (8,4). 

Volym från krypto-handel (KSEK)

NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024

Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Antal ordrar 42 975 35 124 41 036 48 214 57 403 59 658 53 827 68 303 64 841 56 980 54 097 56 884 63 158 45 069 45 128 44 798 52 458 40 231 41 159 60 720 47 601 36 966 41 432 35 164

Ordervolym 65 944 61 277 79 640 103 798 191 387 200 589 145 381 212 837 203 186 144 505 134 914 141 540 133 309 132 312 111 342 166 765 184 683 186 364 135 996 234 689 188 344 117 602 154 869 309 525

Number of orders 42,975 35,124 41,036 48,214 57,403 59,658 53,827 68,303 64,841 56,980 54,097 56,884 63,158 45,069 45,128 44,978 52,232 40,231 41,159 60,720 47,601 36,966 41,432 35,164

Order volume 65,944 61,277 79,640 103,798 191,387 200,589 145,381 212,837 203,186 144,505 134,914 141,540 133,309 132,312 111,342 166,765 184,683 186,364 135,996 234,689 188,344 117,602 154,869 309,525

−8,116 %

Antal deposits 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 2 306 2 204 2 416 3 238 2 520 2 790 4 230 3 418 2 546 2 865 2 632

Antal uttag 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 33 631 35 441 34 104 34 401 25 752 28 648 34 535 24 963 21 302 21 711 18 675

Number of deposits 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 2,306 2,204 2,416 3,238 2,520 2,790 4,230 3,418 2,546 2,865 2,632

Number of 
withdrawals

2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 33,631 35,441 34,104 34,401 25,752 28,648 34,535 24,963 21,302 21,711 18,675

Ordrar SV

2025 2024 2023 2022 2021

Q1 47 601 52 458 63 158 64 841 57 403

Q2 36 966 40 231 45 069 56 980 59 658

Q3 41 432 41159 45 128 54 097 53 827

Q4 35 164 60720 44 798 56 884 68 303
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Antal ordrar

Ordrar - ENG

2025 2024 2023 2022 2021

Q1 47,601 52,458 63,158 64,841 57,403

Q2 36,966 40,231 45,069 56,980 59,658

Q3 41,432 41,159 45,128 54,097 53,827

Q4 35,164 60,720 44,798 56,884 68,303

Ordervolym

Q1 Q2 Q3 Q4

2025 188 344 117 602 154 869 309 525

2024 184 683 186 252 135 996 234 689

2023 133 309 132 312 111 342 166 765

2022 203 186 144 505 134 914 141 540

2021 191 387 200 589 145 381 212 837

2020 65 944 61 277 79 640 103 798

Ordervolume

Q1 Q2 Q3 Q4

2025 188,344 117,602 154,869 309,525

2024 184,683 186,252 135,996 234,689

2023 133,309 132,312 111,342 166,765

2022 203,186 144,505 134,914 141,540

2021 191,387 200,589 145,381 212,837

2020 65,944 61,277 79,640 103,798
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NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024-1

Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Justerad bruttovinst 10 469 9 367 8 148 8 905 7 902 3 820 8 630 7 896 10 984 7 491 7 102 9 279 12 698 7 547 8 699 17 746 7 717 7 573 10 140 9 663

Justerad bruttomarginal 
(%)

5,4 % 4,6 % 5,6 % 4,1 % 3,9 % 2,6 % 6,2 % 5,4 % 8,0 % 5,5 % 6,2 % 5,4 % 6,6 % 4,0 % 6,1 % 6,1 % 4,0 % 5,8 % 6,1 % 3,1 %

Adjusted gross profit 10,469 9,367 8,148 8,905 7,902 3,820 8,630 7,896 10,984 7,491 7,102 9,279 12,698 7,547 8,699 17,746 7,717 7,573 10,140 9,663

Adjusted gross margin 
(%)

5,4 % 4,6 % 5,6 % 4,1 % 3,9 % 2,6 % 6,2 % 5,4 % 8,0 % 5,5 % 6,2 % 5,4 % 6,6 % 4,0 % 6,1 % 6,1 % 4,0 % 5,8 % 6,1 % 3,1 %
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Justerad bruttovinst Justerad bruttomarginal (%)

Total active customers

2022 2023 2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Aktiva kunder - befintliga 15 325 19 194 19 559 21 812 23 420 18 444 18 135 18 669 21 510 16 898 17 787 23 873 18 983 14 984 16 005 15 186

Aktiva kunder - 
nytillkomna

7 415 8 496 8 052 9 435 11 185 6 668 7 568 6 507 6 831 4 192 5 141 6 914 4 680 3 517 4 418 2 968

Aktiva kunder totalt 22 740 27 690 27 611 31 247 34 605 25 112 25 703 25 176 28 341 21 090 22 928 30 787 23 663 18 501 20 423 18 154

Active customers - existing 15,325 19,194 19,559 21,812 23,420 18,444 18,135 18,669 21,510 16,898 17,787 23,873 18,983 14,984 16,005 15,186

Active customers - new 
signups

7,415 8,496 8,052 9,435 11,185 6,668 7,568 6,507 6,831 4,192 5,141 6,914 4,680 3,517 4,418 2,968

Active customers total 22,740 27,690 27,611 31,247 34,605 25,112 25,703 25,176 28,341 21,090 22,928 30,787 23,663 18,501 20,423 18,154

Genomsnittlig ordervolym
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Total active customers-1

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Aktiva kunder - 
befintliga

15 325 19 194 19 559 21 812 23 420 18 444 18 135 18 669 21 510 16 898 17 787 23 872 18 983 14 984 16 005 15 186

Aktiva kunder 
-nytillkomna

7 415 8 496 8 052 9 435 11 185 6 668 7 568 6 507 6 831 4 192 5 141 6 914 4 680 3 517 4 418 2 968

Aktiva kunder 
totalt

22 740 27 690 27 611 31 247 34 605 25 112 25 703 25 176 28 341 21 090 22 928 30 786 23 663 18 501 20 423 18 154

Active customers - 
existing

22,740 27,690 27,611 31,247 34,605 25,112 24,703 25,176 21,510 16,898 17,787 23,872 18,983 14,984 16,005 15,186

Active customers - 
new signups

3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 6,831 4,192 5,141 6,914 4,680 3,517 4,418 2,968

Active customers 
total

25,740 30,690 30,611 34,247 37,605 28,112 27,703 28,176 28,341 21,090 22,928 30,786 23,663 18,501 20,423 18,154
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Kassa bank och likvida kryptotillgångar

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Kassa och bank
28 214 24 544 21 704 21 342 19 756 15 051 14 401 17 288 18 612 17 921 15 992 24 886 22 882 18 441 17 919 16 607

Kryptotillgångar 
(bokfört värde) 10 137 4 901 4 901 4 883 7 398 8 185 7 285 9 690 9 161 8 171 8 193 7 238 6 196 8 956 9 018 6 528

Orealiserad vinst 
(-förlust) på 
kryptotollgångar

1028 0 613,3 −476 0 0 0 457 6 744 3 989 3 207 7 592 4 328 2 832 797 538

Bokförd 
nedskrivning på 

0 −5 296 −5 296 −5 296 −2 781 −1 995 −2 894 −491 0 0 0 0 −1 054 −1 607 −2 528 −5 090

30 000

40 000

Kassa och bank Kryptotillgångar (bokfört värde) Orealiserad vinst (-förlust) på kryptotollgångar

Kassa bank och likvida kryptotillgångar-1

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Cash and cash 
equivalents 28,214 24,544 21,704 21,342 19,756 15,051 14,401 17,288 18,612 17,921 15,992 24,886 22,882 18,441 17,919 16,607

Crypto assets 
(book value) 10 ,137 4,901 4,901 4,883 7,398 8,185 7,285 9,690 9,161 8,171 8,193 7,238 6,196 8,956 9,018 6,528

Unrealized crypto 
asset gain (-loss) 1,028 0 0,613 −0,476 0 0 0 0,457 6,744 3,989 3,207 7,592 4,328 2,832 0,797 0,538

Write-down on 
crypto assets 0,000 −5,296 −5,296 −5,296 −2,781 −1,995 −2,894 −0,491 0,000 0,000 0,000 0,000 −1,054 −1,607 −2,528 −5,090

2024-03-21 706637,94

2024-03-22 690449,71

2024-03-23 669095,1

2024-03-24 677278,58

2024-03-25 711751,05

2024-03-26 737918,82

2024-03-27 745528,66

2024-03-28 740215,65

2024-03-29 753801,79

2024-03-30 745367,9

2024-03-31 743057,28

2024-03-21 36631,57

2024-03-22 36804,79

2024-03-23 35008,09

2024-03-24 35329,21

2024-03-25 36525,56

2024-03-26 37861,84

2024-03-27 38206,68

2024-03-28 37367,17

2024-03-29 37953,95

2024-03-30 37483,13

2024-03-31 37393,21

NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024-1-1

Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

EBITDA 1 299 −4 830 −1 488 −6 212 −3 099 −6 402 −913 −1 970 1 448 −2 061 −1 512 102 4 690 −1 924 −399 7 564 −3 709 −972 485 −3 196

Kassaflöde från löpande 
verksamheten

−328 −2 530 −1 275 −6 988 −3 414 −2 867 −2 788 −362 −1 537 −2 093 −306 −454 −229 −2 655 −1 845 6 624 −1 036 −2 986 −902 −400

EBITDA 1,299 −4,830 −1,488 −6,212 −3,099 −6,402 −0,913 −1,970 1,448 −2,061 −1,512 0,102 4,690 −1,924 −0,399 7,564 −3,709 −0,972 0,485 −3,196

Operating cash flow −0,328 −2,530 −1,275 −6,988 −3,414 −2,867 −2,788 −0,362 −1,537 −2,093 −0,306 −0,454 −0,229 −2,655 −1,845 6,624 −1,036 −2,986 −0,902 −0,400
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NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024-2

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Antal köpordrar 60041 52808 50614 53638 58500 40963 41235 40673 44812 33907 35559 50287 38673 29924 32504 28274

Antal säljordrar 4821 4175 3474 3230 4672 4094 3893 4301 7444 5516 4742 9008 7552 5235 6169 4904

Antal swap&trade 202 808 858 1425 1376 1807 2759 1986

Antal uttag 30520 39915 41439 45519 47920 33631 35441 34104 34401 25752 28648 34535 24963 21302 21711 18675

Antal insättningar 2175 1930 1728 2027 2481 2306 2204 2416 3238 2520 2790 4230 3418 2546 2865 2632

Number of buy orders 60,041 52,808 50,614 53,638 58,5 40,963 41,235 40,673 44,812 33,907 35,559 50,287 38,673 29,924 32,504 28,274

Number of sell orders 4,821 4,175 3,474 3,23 4,672 4,094 3,893 4,301 7,444 5,516 4,742 9,008 7,552 5,235 6,169 4,904

Number of swap 
&trade orders

0 0 0 0 0 0 0 0 0,202 0,808 0,858 1,425 1,376 1,807 2,759 1,986

Number of 
withdrawals

30,52 39,915 41,439 45,519 47,92 33,631 35,441 34,104 34,401 25,752 28,648 34,535 24,963 21,302 21,711 18,675

Number of deposits 2,175 1,93 1,728 2,027 2,481 2,306 2,204 2,416 3,238 2,52 2,79 4,23 3,418 2,546 2,865 2,632
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Antal krypto-ordrar

NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024

Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Antal ordrar 42 975 35 124 41 036 48 214 57 403 59 658 53 827 68 303 64 841 56 980 54 097 56 884 63 158 45 069 45 128 44 798 52 458 40 231 41 159 60 720 47 601 36 966 41 432 35 164

Ordervolym 65 944 61 277 79 640 103 798 191 387 200 589 145 381 212 837 203 186 144 505 134 914 141 540 133 309 132 312 111 342 166 765 184 683 186 364 135 996 234 689 188 344 117 602 154 869 309 525

Number of orders 42,975 35,124 41,036 48,214 57,403 59,658 53,827 68,303 64,841 56,980 54,097 56,884 63,158 45,069 45,128 44,978 52,232 40,231 41,159 60,720 47,601 36,966 41,432 35,164

Order volume 65,944 61,277 79,640 103,798 191,387 200,589 145,381 212,837 203,186 144,505 134,914 141,540 133,309 132,312 111,342 166,765 184,683 186,364 135,996 234,689 188,344 117,602 154,869 309,525

−8,116 %

Antal deposits 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 2 306 2 204 2 416 3 238 2 520 2 790 4 230 3 418 2 546 2 865 2 632

Antal uttag 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 33 631 35 441 34 104 34 401 25 752 28 648 34 535 24 963 21 302 21 711 18 675

Number of deposits 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 2,306 2,204 2,416 3,238 2,520 2,790 4,230 3,418 2,546 2,865 2,632

Number of 
withdrawals

2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 33,631 35,441 34,104 34,401 25,752 28,648 34,535 24,963 21,302 21,711 18,675

Ordrar SV

2025 2024 2023 2022 2021

Q1 47 601 52 458 63 158 64 841 57 403

Q2 36 966 40 231 45 069 56 980 59 658

Q3 41 432 41159 45 128 54 097 53 827

Q4 35 164 60720 44 798 56 884 68 303
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Antal ordrar

Ordrar - ENG

2025 2024 2023 2022 2021

Q1 47,601 52,458 63,158 64,841 57,403

Q2 36,966 40,231 45,069 56,980 59,658

Q3 41,432 41,159 45,128 54,097 53,827

Q4 35,164 60,720 44,798 56,884 68,303

Ordervolym

Q1 Q2 Q3 Q4

2025 188 344 117 602 154 869 309 525

2024 184 683 186 252 135 996 234 689

2023 133 309 132 312 111 342 166 765

2022 203 186 144 505 134 914 141 540

2021 191 387 200 589 145 381 212 837

2020 65 944 61 277 79 640 103 798

Ordervolume

Q1 Q2 Q3 Q4

2025 188,344 117,602 154,869 309,525

2024 184,683 186,252 135,996 234,689

2023 133,309 132,312 111,342 166,765

2022 203,186 144,505 134,914 141,540

2021 191,387 200,589 145,381 212,837

2020 65,944 61,277 79,640 103,798
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NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024-1

Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Justerad bruttovinst 10 469 9 367 8 148 8 905 7 902 3 820 8 630 7 896 10 984 7 491 7 102 9 279 12 698 7 547 8 699 17 746 7 717 7 573 10 140 9 663

Justerad bruttomarginal 
(%)

5,4 % 4,6 % 5,6 % 4,1 % 3,9 % 2,6 % 6,2 % 5,4 % 8,0 % 5,5 % 6,2 % 5,4 % 6,6 % 4,0 % 6,1 % 6,1 % 4,0 % 5,8 % 6,1 % 3,1 %

Adjusted gross profit 10,469 9,367 8,148 8,905 7,902 3,820 8,630 7,896 10,984 7,491 7,102 9,279 12,698 7,547 8,699 17,746 7,717 7,573 10,140 9,663

Adjusted gross margin 
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Justerad bruttovinst Justerad bruttomarginal (%)

Total active customers

2022 2023 2024 2025

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

Aktiva kunder - befintliga 15 325 19 194 19 559 21 812 23 420 18 444 18 135 18 669 21 510 16 898 17 787 23 873 18 983 14 984 16 005 15 186

Aktiva kunder - 
nytillkomna

7 415 8 496 8 052 9 435 11 185 6 668 7 568 6 507 6 831 4 192 5 141 6 914 4 680 3 517 4 418 2 968

Aktiva kunder totalt 22 740 27 690 27 611 31 247 34 605 25 112 25 703 25 176 28 341 21 090 22 928 30 787 23 663 18 501 20 423 18 154

Active customers - existing 15,325 19,194 19,559 21,812 23,420 18,444 18,135 18,669 21,510 16,898 17,787 23,873 18,983 14,984 16,005 15,186

Active customers - new 
signups

7,415 8,496 8,052 9,435 11,185 6,668 7,568 6,507 6,831 4,192 5,141 6,914 4,680 3,517 4,418 2,968

Active customers total 22,740 27,690 27,611 31,247 34,605 25,112 25,703 25,176 28,341 21,090 22,928 30,787 23,663 18,501 20,423 18,154

Genomsnittlig ordervolym

0

10 000

20 000

30 000

40 000

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Aktiva kunder - befintliga Aktiva kunder - nytillkomna

Total active customers-1

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Aktiva kunder - 
befintliga

15 325 19 194 19 559 21 812 23 420 18 444 18 135 18 669 21 510 16 898 17 787 23 872 18 983 14 984 16 005 15 186

Aktiva kunder 
-nytillkomna

7 415 8 496 8 052 9 435 11 185 6 668 7 568 6 507 6 831 4 192 5 141 6 914 4 680 3 517 4 418 2 968

Aktiva kunder 
totalt

22 740 27 690 27 611 31 247 34 605 25 112 25 703 25 176 28 341 21 090 22 928 30 786 23 663 18 501 20 423 18 154

Active customers - 
existing

22,740 27,690 27,611 31,247 34,605 25,112 24,703 25,176 21,510 16,898 17,787 23,872 18,983 14,984 16,005 15,186

Active customers - 
new signups

3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 6,831 4,192 5,141 6,914 4,680 3,517 4,418 2,968

Active customers 
total

25,740 30,690 30,611 34,247 37,605 28,112 27,703 28,176 28,341 21,090 22,928 30,786 23,663 18,501 20,423 18,154
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Aktiva kunder - befintliga Aktiva kunder -nytillkomna

2022 2023 2024

Kassa bank och likvida kryptotillgångar

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Kassa och bank
28 214 24 544 21 704 21 342 19 756 15 051 14 401 17 288 18 612 17 921 15 992 24 886 22 882 18 441 17 919 16 607

Kryptotillgångar 
(bokfört värde) 10 137 4 901 4 901 4 883 7 398 8 185 7 285 9 690 9 161 8 171 8 193 7 238 6 196 8 956 9 018 6 528

Orealiserad vinst 
(-förlust) på 
kryptotollgångar

1028 0 613,3 −476 0 0 0 457 6 744 3 989 3 207 7 592 4 328 2 832 797 538

Bokförd 
nedskrivning på 

0 −5 296 −5 296 −5 296 −2 781 −1 995 −2 894 −491 0 0 0 0 −1 054 −1 607 −2 528 −5 090

30 000

40 000

Kassa och bank Kryptotillgångar (bokfört värde) Orealiserad vinst (-förlust) på kryptotollgångar

Kassa bank och likvida kryptotillgångar-1

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Cash and cash 
equivalents 28,214 24,544 21,704 21,342 19,756 15,051 14,401 17,288 18,612 17,921 15,992 24,886 22,882 18,441 17,919 16,607

Crypto assets 
(book value) 10 ,137 4,901 4,901 4,883 7,398 8,185 7,285 9,690 9,161 8,171 8,193 7,238 6,196 8,956 9,018 6,528

Unrealized crypto 
asset gain (-loss) 1,028 0 0,613 −0,476 0 0 0 0,457 6,744 3,989 3,207 7,592 4,328 2,832 0,797 0,538

Write-down on 
crypto assets 0,000 −5,296 −5,296 −5,296 −2,781 −1,995 −2,894 −0,491 0,000 0,000 0,000 0,000 −1,054 −1,607 −2,528 −5,090

2024-03-21 706637,94

2024-03-22 690449,71

2024-03-23 669095,1

2024-03-24 677278,58

2024-03-25 711751,05

2024-03-26 737918,82

2024-03-27 745528,66

2024-03-28 740215,65

2024-03-29 753801,79

2024-03-30 745367,9

2024-03-31 743057,28

2024-03-21 36631,57

2024-03-22 36804,79

2024-03-23 35008,09

2024-03-24 35329,21

2024-03-25 36525,56

2024-03-26 37861,84

2024-03-27 38206,68

2024-03-28 37367,17

2024-03-29 37953,95

2024-03-30 37483,13

2024-03-31 37393,21

NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024-1-1

Q1-21 Q2-21 Q3-21 Q4-21 Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

EBITDA 1 299 −4 830 −1 488 −6 212 −3 099 −6 402 −913 −1 970 1 448 −2 061 −1 512 102 4 690 −1 924 −399 7 564 −3 709 −972 485 −3 196

Kassaflöde från löpande 
verksamheten

−328 −2 530 −1 275 −6 988 −3 414 −2 867 −2 788 −362 −1 537 −2 093 −306 −454 −229 −2 655 −1 845 6 624 −1 036 −2 986 −902 −400

EBITDA 1,299 −4,830 −1,488 −6,212 −3,099 −6,402 −0,913 −1,970 1,448 −2,061 −1,512 0,102 4,690 −1,924 −0,399 7,564 −3,709 −0,972 0,485 −3,196

Operating cash flow −0,328 −2,530 −1,275 −6,988 −3,414 −2,867 −2,788 −0,362 −1,537 −2,093 −0,306 −0,454 −0,229 −2,655 −1,845 6,624 −1,036 −2,986 −0,902 −0,400
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NUMBER OF ORDERS PER QUARTER 2020-2024-2

Q1-22 Q2-22 Q3-22 Q4-22 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q4-25

Antal köpordrar 60041 52808 50614 53638 58500 40963 41235 40673 44812 33907 35559 50287 38673 29924 32504 28274

Antal säljordrar 4821 4175 3474 3230 4672 4094 3893 4301 7444 5516 4742 9008 7552 5235 6169 4904

Antal swap&trade 202 808 858 1425 1376 1807 2759 1986

Antal uttag 30520 39915 41439 45519 47920 33631 35441 34104 34401 25752 28648 34535 24963 21302 21711 18675

Antal insättningar 2175 1930 1728 2027 2481 2306 2204 2416 3238 2520 2790 4230 3418 2546 2865 2632

Number of buy orders 60,041 52,808 50,614 53,638 58,5 40,963 41,235 40,673 44,812 33,907 35,559 50,287 38,673 29,924 32,504 28,274

Number of sell orders 4,821 4,175 3,474 3,23 4,672 4,094 3,893 4,301 7,444 5,516 4,742 9,008 7,552 5,235 6,169 4,904

Number of swap 
&trade orders

0 0 0 0 0 0 0 0 0,202 0,808 0,858 1,425 1,376 1,807 2,759 1,986

Number of 
withdrawals

30,52 39,915 41,439 45,519 47,92 33,631 35,441 34,104 34,401 25,752 28,648 34,535 24,963 21,302 21,711 18,675

Number of deposits 2,175 1,93 1,728 2,027 2,481 2,306 2,204 2,416 3,238 2,52 2,79 4,23 3,418 2,546 2,865 2,632
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•	 Periodens resultat uppgick till -15,9 MSEK (9,0). 

•	 Resultat per aktie baserat på genomsnittligt antal aktier 

(20 449 600 aktier) uppgick till -0,78 kronor (0,44).

•	 Resultat per aktie baserat på genomsnittligt antal aktier 

efter potentiell utspädning (21 572 847 aktier) uppgick till 
-0,78 kronor (0,41).

•	 Antalet ordrar minskade med 42 % till 161,2 tusen (194,6).

•	 Genomsnittligt ordervärde för köp uppgick till 2,7 KSEK 
(2,4) och ökade med 16 %, samt genomsnittligt ordervärde 
för sälj uppgick till 17,0 KSEK (12,6) och ökade med 35 %.

•	 Totalt antal aktiva kunder uppgick till 63,1 tusen (79,4), va-

rav antalet nya aktiva kunder uppgick till 16,0 tusen (23,8).

•	 Likvida medel vid utgången av det fjärde kvartalet uppgick 
till 17,3 MSEK (jämfört med 24,9 MSEK per 31 december 
2024), samt 1,0 BTC (10,4) och 3023,0 TAO (0) i likvida 

kryptotillgångar. Det bokförda värdet av kryptotillgångarna 
uppgick till 6,5 MSEK (7,2), medan marknadsvärdet upp-

gick till 7,1 MSEK (14,8) vid kvartalets utgång, vilket motsva-
rar en orealiserad värdeuppgång på 0,5 MSEK (7,6). För-
ändringen i det bokförda värdet under perioden förklaras 

delvis av den strategiska reallokering som skett genom att 
bolaget likviderat delar av sitt BTC-innehav till vinst, samt 

hela sitt ETH-innehav, och istället köpt TAO, vilket lett till att 
anskaffningsvärdet för kryptotillgångarna ökat och vinster 
har realiserats. Samtidigt har priset på TAO minskat från 

anskaffningstidpunkten och en nedskrivning har gjorts med 
totalt -5,1 MSEK, för att återspegla marknadsvärdet den 31 

december 2025.

2
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Händelser i och efter periodens  
utgång

Väsentliga händelser under det fjärde kvartalet 

Safello AB beviljades auktorisation enligt MiCA: Finansin-

spektionen beviljade dotterbolaget, Safello AB:s, ansökan 

om auktorisation som leverantör av kryptotillgångstjänster 

enligt EU:s förordning om marknader för kryptotillgångar 

(“MiCA”). Safello lämnade in sin ansökan i april, och tillstån-

det beviljades den 13 oktober. Auktorisationen omfattar 

handel, förvaring och överföring av kryptotillgångar.

Förändring i Safellos ledningsgrupp: Viktoria Berglund 

Blohmé, Head of Finance, kommer att lämna sin roll under 

våren 2026. Viktoria kvarstår i sin position tills en ersättare 

tillträtt, dock längst till maj 2026, för att säkerställa kontinu-

itet och en strukturerad övergång. 

Safello annonserade planer om expansion till Finland: Safel-

lo AB:s styrelse beslutade om lansering av bolagets tjänster 

i Finland. Detta är Safellos första gränsöverskridande lanse-

ring med stöd av bolagets tillstånd som leverantör av kryp-

totillgångstjänster.

Safello utsåg Mikael Schlaug till CFO: den 18 december 

meddelade Safello att Mikael Schlaug utses till CFO och 

kommer att tillträda sin position den 19 februari 2026.

Övriga händelser i det fjärde kvartalet

Samarbete med Fragbite Group AB (publ): Safello ingick 

ett samarbetsavtal med Fragbite Group AB (publ), noterade 

på Nasdaq First North, som gör Safello till Preferred Part-

ner för handel i Bitcoin kopplat till Fragbite Groups Bitcoin 

Treasury. 

Safello sponsor till Svenska Cupen i Counter-Strike 2025: 

Svenska Cupen i Counter-Strike 2025 är Sveriges största 

nationella e-sportturnering som äger rum i november. Sam-

arbetet är Safellos första satsning inom e-sport och syftar 

till att stärka varumärkeskännedomen och driva engage-

mang för bolagets app och tjänster.

Samarbete med Dwellir: Safello Labs, ett dotterbolag till 

Safello Group, inledde ett samarbete med blockkedjeinfra-

strukturleverantören Dwellir AB för att använda deras Bit-

tensor (TAO)-nodinfrastruktur.

Safellos TAO ETP emitterad och noterad på SIX Swiss 

Exchange: Som den första kryptobackade börshandlade 

produkten inom ramen för Safellos samarbetsavtal med 

Deutsche Digital Assets GmbH och dess dotterbolag DDA 

ETP AG har den fysiskt backade och stake:ade produkten 

Safello Bittensor Staked TAO ETP emitterats av DDA och 

noterats på SIX Swiss Exchange den 19 november under 

tickern STAO.

Atoma Studio inleder samarbete med Global Ledger: Safel-

lo Groups dotterbolag Atoma Studio tecknade referral-av-

tal med det schweiziska bolaget Global Ledger Services AG, 

specialiserat på blockkedjeanalys och visualisering, för att 

hänvisa kunder till varandra inom områdena blockkedjeana-

lys, riskbedömning för penningtvätt (AML) och marknadsö-

vervakning.
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Safello utökade sitt erbjudande genom att addera åtta 

nya kryptovalutor: XRP (XRP), Ethereum Classic (ETC), 

BNB (BNB), Tron (TRX), Stellar (XLM), Polygon (POL), Gala 

(GALA) och Decentraland (MANA) finns därmed tillgängliga 

för handel på plattformen.

Samarbete mellan Atoma Studio och Yanez Compliance: 

Safello Groups dotterbolag Atoma Studio inledde ett strate-

giskt referral-samarbete med Silicon Valley-baserade Yanez 

Compliance, som även är ett subnet inom Bittensor. Avtalet 

syftar till att stärka båda bolagens erbjudanden inom digital 

finans och automatiserad regelefterlevnad.

Lansering av non-custodial staking för TAO: Safellos dot-

terbolag Safello Labs lanserade non-custodial staking för 

TAO på Wu-Tao, ett webbgränssnitt till Bittensor som fung-

erar som en central hubb för nätverksdata, där användare 

kan stake:a, unstake:a och swappa till nätverkets subnets.

Partnerskap med Fuels Capital: Safello ingick partnerskap 

med Fuels Capital för att agera förvaringsinstitut (custodi-

an) för bitcoin som används som säkerhet för lån. Partner-

skapet är baserat på en intäktsdelningsmodell, där Safello 

erhåller en andel av intäkterna från de bitcoin-säkerställda 

lånen.

Väsentliga händelser efter rapportperiodens utgång 

Inga väsentliga händelser efter rapportperiodens utgång. 

Övriga händelser  efter rapportperiodens utgång

Safello har lanserat verksamhet i Finland vilket ger finska 

användare möjlighet att köpa, sälja, överföra och förvara 

kryptotillgångar, samt använda orderbokshandel och Safel-

los swap-tjänst. Lanseringen sker med stöd av Safellos till-

stånd som leverantör av kryptotillgångstjänster enligt EU:s 

förordning om marknader för kryptotillgångar (MiCA) och 

är Safellos första gränsöverskridande etablering. 

BNB ETC GALA MANA

POL TRX XLM XRP
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Nedan visas nyckeltal för kvartalet, ackumulerat för helåret och i jämförelse med motsvarande perioder  
föregående år.

Koncernens resultat i 
sammandrag

Results Summary 

Group

Oct-Dec Oct-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2025 2024 2025 2024

Net turnover (KSEK) 316,516 241,261 807,044 766,948

Gross Profit (KSEK) 10,259 20,327 45,323 52,310

Gross margin (%) 3.2 % 8.4 % 5.6 % 6.8%

EBITDA  (KSEK) −3 196 7,564 −7,393 9,925

EBITDA margin (%) -33.1 % 42.6 % -21.1 % 21.3 %

Operating profit (-loss) (KSEK) −6,554 7 058 −15,301 8,435

Net profit (-loss) (KSEK) −6,949 7 101 −15,850 9,002

Earnings per share before dilution (SEK) -0.34 0.35 -0.78 0.44

Earnings per share after dilution (SEK) -0.34 0.35 -0.78 0.41

Total number of active customers (number) 18,154 30,802 63,095 79,405

New active customers (number) 2,968 6,913 15,966 23,758

Number of orders (number) 35,164 60,720 161,163 194,568

Average order value - buy orders (SEK) 3,113 2,298 2,728 2,355

Average order value - sell orders (SEK) 40,922 12,448 17,005 12,574

Results Summary 

Parent Company 

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

2024 2023 2023

Net turnover (KSEK) −71 2 548 4,61

Gross Profit (KSEK) 7 4 061 7,726

EBITDA  (KSEK) −4,634 0,189 −5,068

Operating Profit/loss (KSEK) −7 210 0,186 −4,587

Profit/loss after financial items (KSEK) −7 248 0,361 −3,266

Balance sheet totals (KSEK) 50,272 57,057

Acid-test ratio (%) 1 080 % 1 080 %

Equity/Asset ratio (%) 98 % 98 %

Sammandrag

Koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2025 2024 2025 2024

Nettoomsättning  (tkr) 316 516 241 261 807 044 766 948

Bruttovinst  (tkr) 10 259 20 327 45 323 52 310

Bruttomarginal (%) 3,2 % 8,4 % 5,6 % 6,8 %

EBITDA  (tkr) −3 196 7 564 −7 393 9 925

EBITDA-marginal (%) −33,1 % 42,6 % −21,1 % 21,3 %

Rörelseresultat  (tkr) −6 554 7 058 −15 301 8 435

Resultat efter finansiella poster  (tkr) −6 949 7 101 −15 850 9 002

Resultat per aktie före utspädning (SEK) −0,34 0,35 −0,78 0,44

Resultat per aktie efter utspädning (SEK) −0,34 0,33 −0,78 0,41

Totalt antal aktiva kunder (antal) 18 154 30 802 63 095 79 405

Nya aktiva kunder (antal) 2 968 6 913 15 966 23 758

Antal order (antal) 35 164 60 720 161 163 194 568

Genomsnittligt ordervärde köporder (SEK) 3 113 2 298 2 728 2 355

Genomsnittligt ordervärde säljorder (SEK) 40 922 12 448 17 005 12 574

−17 %

16 %

35 %

Sammandrag

Moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-dec

2024 2023 2023

Nettoomsättning  (tkr) −71 2 548 4 610

Bruttovinst  (tkr) 7 4 061 7 726

EBITDA  (tkr) −4 634 189 −5 068

Rörelseresultat  (tkr) −7 210 186 −4 587

Resultat efter finansiella poster  (tkr) −7 248 361 −3 266

Balansomslutning  (tkr) 50 272 57 057

Kassalikviditet (%) 1 080 % 990 %

Soliditet (%) 98 % 97 %

GLÖM EJ UPPDATERA GROSS MARGIN (%) manuellt

GLÖM EJ UPPDATERA EBITDA  MARGIN (%) manuellt

GLÖM EJ UPPDATERA earnins per share) manuellt

 1
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Nyckeldata och grafer
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EBITDA och kassaflöde

Kassa och långfristiga kryptotillgångar
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Bittensor (TAO) prisutveckling (SEK)³

Tabell 1

Kort datum snapped_at ETH i SEK ETH in SEK BTC i SEK BTC in SEK TAO i SEK TAO i SEK

2023-01 2023-01-01 12 515,14 12,515 172 995,81 172,996 0,000 0,000
2023-01 2023-01-02 12 557,45 12,557 173 783,10 173,783 0,000 0,000
2023-01 2023-01-03 12 798,46 12,798 175 732,56 175,733 0,000 0,000
2023-01 2023-01-04 12 742,96 12,743 174 950,18 174,950 0,000 0,000
2023-01 2023-01-05 13 203,89 13,204 177 131,03 177,131 0,000 0,000
2023-01 2023-01-06 13 144,58 13,145 176 888,53 176,889 0,000 0,000
2023-01 2023-01-07 13 346,73 13,347 178 235,08 178,235 0,000 0,000
2023-01 2023-01-08 13 292,17 13,292 178 136,60 178,137 0,000 0,000
2023-01 2023-01-09 13 457,73 13,458 178 880,50 178,881 0,000 0,000
2023-01 2023-01-10 13 711,87 13,712 178 390,31 178,390 0,000 0,000
2023-01 2023-01-11 13 966,19 13,966 182 278,40 182,278 0,000 0,000
2023-01 2023-01-12 14 589,54 14,590 188 927,15 188,927 0,000 0,000
2023-01 2023-01-13 14 722,61 14,723 196 007,29 196,007 0,000 0,000
2023-01 2023-01-14 15 099,13 15,099 207 175,16 207,175 0,000 0,000
2023-01 2023-01-15 16 093,72 16,094 218 368,54 218,369 0,000 0,000
2023-01 2023-01-16 16 170,54 16,171 217 367,82 217,368 0,000 0,000
2023-01 2023-01-17 16 452,68 16,453 220 818,54 220,819 0,000 0,000
2023-01 2023-01-18 16 203,21 16,203 218 414,17 218,414 0,000 0,000
2023-01 2023-01-19 15 632,65 15,633 213 652,32 213,652 0,000 0,000
2023-01 2023-01-20 15 972,88 15,973 217 177,05 217,177 0,000 0,000
2023-01 2023-01-21 17 114,57 17,115 233 908,69 233,909 0,000 0,000
2023-01 2023-01-22 16 749,63 16,750 234 580,25 234,580 0,000 0,000
2023-01 2023-01-23 16 684,85 16,685 232 614,24 232,614 0,000 0,000
2023-01 2023-01-24 16 663,23 16,663 234 544,56 234,545 0,000 0,000
2023-01 2023-01-25 15 904,74 15,905 230 952,21 230,952 0,000 0,000
2023-01 2023-01-26 16 469,71 16,470 236 440,31 236,440 0,000 0,000
2023-01 2023-01-27 16 507,40 16,507 237 127,26 237,127 0,000 0,000
2023-01 2023-01-28 16 462,32 16,462 237 725,74 237,726 0,000 0,000
2023-01 2023-01-29 16 200,67 16,201 237 101,37 237,101 0,000 0,000
2023-01 2023-01-30 16 981,18 16,981 245 432,73 245,433 0,000 0,000
2023-01 2023-01-31 16 337,94 16,338 237 889,47 237,889 0,000 0,000
2023-02 2023-02-01 16 548,72 16,549 241 338,48 241,338 0,000 0,000
2023-02 2023-02-02 16 934,24 16,934 244 554,22 244,554 0,000 0,000
2023-02 2023-02-03 17 142,81 17,143 244 763,21 244,763 0,000 0,000
2023-02 2023-02-04 17 316,95 17,317 243 847,16 243,847 0,000 0,000
2023-02 2023-02-05 17 336,12 17,336 242 690,62 242,691 0,000 0,000
2023-02 2023-02-06 17 283,58 17,284 243 104,43 243,104 0,000 0,000
2023-02 2023-02-07 17 181,19 17,181 242 092,71 242,093 0,000 0,000
2023-02 2023-02-08 17 618,84 17,619 245 351,35 245,351 0,000 0,000
2023-02 2023-02-09 17 354,32 17,354 241 150,77 241,151 0,000 0,000
2023-02 2023-02-10 15 983,11 15,983 225 536,32 225,536 0,000 0,000
2023-02 2023-02-11 15 664,26 15,664 223 564,73 223,565 0,000 0,000
2023-02 2023-02-12 15 937,48 15,937 226 244,79 226,245 0,000 0,000
2023-02 2023-02-13 15 853,89 15,854 227 867,58 227,868 0,000 0,000
2023-02 2023-02-14 15 584,53 15,585 225 536,62 225,537 0,000 0,000
2023-02 2023-02-15 16 192,26 16,192 231 086,52 231,087 0,000 0,000
2023-02 2023-02-16 17 391,39 17,391 252 408,11 252,408 0,000 0,000
2023-02 2023-02-17 17 318,91 17,319 249 944,05 249,944 0,000 0,000
2023-02 2023-02-18 17 854,86 17,855 259 117,40 259,117 0,000 0,000
2023-02 2023-02-19 17 806,82 17,807 259 264,34 259,264 0,000 0,000
2023-02 2023-02-20 17 507,36 17,507 253 012,69 253,013 0,000 0,000
2023-02 2023-02-21 17 591,45 17,591 256 460,20 256,460 0,000 0,000
2023-02 2023-02-22 17 129,39 17,129 252 480,67 252,481 0,000 0,000
2023-02 2023-02-23 17 089,99 17,090 251 133,94 251,134 0,000 0,000
2023-02 2023-02-24 17 184,03 17,184 249 161,01 249,161 0,000 0,000
2023-02 2023-02-25 16 728,94 16,729 241 058,98 241,059 0,000 0,000
2023-02 2023-02-26 16 581,72 16,582 240 900,35 240,900 0,000 0,000
2023-02 2023-02-27 17 212,34 17,212 246 983,97 246,984 0,000 0,000
2023-02 2023-02-28 16 977,67 16,978 244 362,71 244,363 0,000 0,000
2023-03 2023-03-01 16 710,10 16,710 240 833,86 240,834 0,000 0,000
2023-03 2023-03-02 17 464,07 17,464 248 058,87 248,059 0,000 0,000
2023-03 2023-03-03 17 269,34 17,269 245 932,06 245,932 1 057,84 1,058
2023-03 2023-03-04 16 462,33 16,462 234 435,30 234,435 1 057,84 1,058
2023-03 2023-03-05 16 439,56 16,440 234 235,08 234,235 1 055,41 1,055
2023-03 2023-03-06 16 384,64 16,385 235 010,51 235,011 1 042,02 1,042
2023-03 2023-03-07 16 382,26 16,382 234 287,25 234,287 910,48 0,910
2023-03 2023-03-08 16 787,85 16,788 238 506,19 238,506 910,54 0,911
2023-03 2023-03-09 16 418,99 16,419 232 208,12 232,208 845,33 0,845
2023-03 2023-03-10 15 504,41 15,504 219 365,35 219,365 818,90 0,819
2023-03 2023-03-11 15 390,68 15,391 217 415,78 217,416 833,75 0,834
2023-03 2023-03-12 15 872,98 15,873 220 928,92 220,929 818,30 0,818
2023-03 2023-03-13 16 886,66 16,887 234 934,88 234,935 778,18 0,778
2023-03 2023-03-14 17 826,05 17,826 256 722,48 256,722 845,57 0,846
2023-03 2023-03-15 17 786,83 17,787 257 788,26 257,788 868,67 0,869
2023-03 2023-03-16 17 500,10 17,500 258 277,92 258,278 849,46 0,849
2023-03 2023-03-17 17 562,57 17,563 263 066,13 263,066 831,51 0,832
2023-03 2023-03-18 18 749,30 18,749 287 169,61 287,170 785,67 0,786
2023-03 2023-03-19 18 499,70 18,500 283 417,39 283,417 803,54 0,804
2023-03 2023-03-20 18 962,09 18,962 296 708,80 296,709 791,35 0,791
2023-03 2023-03-21 18 055,14 18,055 289 069,68 289,070 878,97 0,879
2023-03 2023-03-22 18 747,93 18,748 292 532,05 292,532 839,64 0,840
2023-03 2023-03-23 17 919,43 17,919 281 450,93 281,451 821,41 0,821
2023-03 2023-03-24 18 925,71 18,926 295 141,68 295,142 752,72 0,753
2023-03 2023-03-25 18 161,02 18,161 286 179,08 286,179 765,19 0,765
2023-03 2023-03-26 18 189,68 18,190 286 953,80 286,954 741,19 0,741
2023-03 2023-03-27 18 476,23 18,476 291 653,60 291,654 729,17 0,729
2023-03 2023-03-28 17 744,77 17,745 280 567,54 280,568 715,58 0,716
2023-03 2023-03-29 18 428,58 18,429 283 180,51 283,181 685,41 0,685
2023-03 2023-03-30 18 722,24 18,722 296 077,48 296,077 678,92 0,679
2023-03 2023-03-31 18 563,60 18,564 290 334,98 290,335 686,24 0,686
2023-04 2023-04-01 18 885,72 18,886 295 259,94 295,260 654,76 0,655
2023-04 2023-04-02 18 875,16 18,875 295 075,22 295,075 640,46 0,640
2023-04 2023-04-03 18 684,42 18,684 293 470,51 293,471 623,44 0,623
2023-04 2023-04-04 18 780,15 18,780 288 532,20 288,532 620,89 0,621
2023-04 2023-04-05 19 254,52 19,255 289 901,61 289,902 614,83 0,615
2023-04 2023-04-06 19 902,58 19,903 293 614,63 293,615 609,92 0,610
2023-04 2023-04-07 19 495,52 19,496 292 008,78 292,009 627,72 0,628
2023-04 2023-04-08 19 437,32 19,437 290 878,52 290,879 595,25 0,595
2023-04 2023-04-09 19 274,81 19,275 291 229,32 291,229 627,96 0,628
2023-04 2023-04-10 19 367,37 19,367 295 218,60 295,219 580,96 0,581
2023-04 2023-04-11 19 999,90 20,000 310 572,37 310,572 614,68 0,615
2023-04 2023-04-12 19 688,65 19,689 314 747,02 314,747 633,67 0,634
2023-04 2023-04-13 19 859,52 19,860 309 277,57 309,278 632,48 0,632
2023-04 2023-04-14 20 632,46 20,632 311 672,81 311,673 645,65 0,646
2023-04 2023-04-15 21 556,67 21,557 312 322,52 312,323 636,20 0,636
2023-04 2023-04-16 21 456,42 21,456 310 720,88 310,721 613,66 0,614
2023-04 2023-04-17 21 849,96 21,850 312 545,60 312,546 591,57 0,592
2023-04 2023-04-18 21 409,63 21,410 303 671,01 303,671 588,00 0,588
2023-04 2023-04-19 21 713,83 21,714 313 491,52 313,492 576,31 0,576
2023-04 2023-04-20 20 040,85 20,041 298 406,50 298,407 573,67 0,574
2023-04 2023-04-21 20 109,89 20,110 292 377,42 292,377 554,92 0,555
2023-04 2023-04-22 19 144,61 19,145 282 491,11 282,491 553,42 0,553
2023-04 2023-04-23 19 428,05 19,428 288 301,11 288,301 528,20 0,528
2023-04 2023-04-24 19 230,33 19,230 284 864,00 284,864 494,46 0,494
2023-04 2023-04-25 18 889,55 18,890 282 032,78 282,033 497,23 0,497
2023-04 2023-04-26 19 246,43 19,246 291 708,52 291,709 481,30 0,481
2023-04 2023-04-27 19 273,71 19,274 292 597,45 292,597 505,60 0,506
2023-04 2023-04-28 19 655,73 19,656 303 341,21 303,341 484,00 0,484
2023-04 2023-04-29 19 490,82 19,491 301 864,54 301,865 497,25 0,497
2023-04 2023-04-30 19 602,41 19,602 300 608,82 300,609 460,58 0,461
2023-05 2023-05-01 19 397,85 19,398 302 091,52 302,092 435,34 0,435
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Tabell 1

Kort datum snapped_at ETH i SEK ETH in SEK BTC i SEK BTC in SEK TAO i SEK TAO i SEK

2023-01 2023-01-01 12 515,14 12,515 172 995,81 172,996 0,000 0,000
2023-01 2023-01-02 12 557,45 12,557 173 783,10 173,783 0,000 0,000
2023-01 2023-01-03 12 798,46 12,798 175 732,56 175,733 0,000 0,000
2023-01 2023-01-04 12 742,96 12,743 174 950,18 174,950 0,000 0,000
2023-01 2023-01-05 13 203,89 13,204 177 131,03 177,131 0,000 0,000
2023-01 2023-01-06 13 144,58 13,145 176 888,53 176,889 0,000 0,000
2023-01 2023-01-07 13 346,73 13,347 178 235,08 178,235 0,000 0,000
2023-01 2023-01-08 13 292,17 13,292 178 136,60 178,137 0,000 0,000
2023-01 2023-01-09 13 457,73 13,458 178 880,50 178,881 0,000 0,000
2023-01 2023-01-10 13 711,87 13,712 178 390,31 178,390 0,000 0,000
2023-01 2023-01-11 13 966,19 13,966 182 278,40 182,278 0,000 0,000
2023-01 2023-01-12 14 589,54 14,590 188 927,15 188,927 0,000 0,000
2023-01 2023-01-13 14 722,61 14,723 196 007,29 196,007 0,000 0,000
2023-01 2023-01-14 15 099,13 15,099 207 175,16 207,175 0,000 0,000
2023-01 2023-01-15 16 093,72 16,094 218 368,54 218,369 0,000 0,000
2023-01 2023-01-16 16 170,54 16,171 217 367,82 217,368 0,000 0,000
2023-01 2023-01-17 16 452,68 16,453 220 818,54 220,819 0,000 0,000
2023-01 2023-01-18 16 203,21 16,203 218 414,17 218,414 0,000 0,000
2023-01 2023-01-19 15 632,65 15,633 213 652,32 213,652 0,000 0,000
2023-01 2023-01-20 15 972,88 15,973 217 177,05 217,177 0,000 0,000
2023-01 2023-01-21 17 114,57 17,115 233 908,69 233,909 0,000 0,000
2023-01 2023-01-22 16 749,63 16,750 234 580,25 234,580 0,000 0,000
2023-01 2023-01-23 16 684,85 16,685 232 614,24 232,614 0,000 0,000
2023-01 2023-01-24 16 663,23 16,663 234 544,56 234,545 0,000 0,000
2023-01 2023-01-25 15 904,74 15,905 230 952,21 230,952 0,000 0,000
2023-01 2023-01-26 16 469,71 16,470 236 440,31 236,440 0,000 0,000
2023-01 2023-01-27 16 507,40 16,507 237 127,26 237,127 0,000 0,000
2023-01 2023-01-28 16 462,32 16,462 237 725,74 237,726 0,000 0,000
2023-01 2023-01-29 16 200,67 16,201 237 101,37 237,101 0,000 0,000
2023-01 2023-01-30 16 981,18 16,981 245 432,73 245,433 0,000 0,000
2023-01 2023-01-31 16 337,94 16,338 237 889,47 237,889 0,000 0,000
2023-02 2023-02-01 16 548,72 16,549 241 338,48 241,338 0,000 0,000
2023-02 2023-02-02 16 934,24 16,934 244 554,22 244,554 0,000 0,000
2023-02 2023-02-03 17 142,81 17,143 244 763,21 244,763 0,000 0,000
2023-02 2023-02-04 17 316,95 17,317 243 847,16 243,847 0,000 0,000
2023-02 2023-02-05 17 336,12 17,336 242 690,62 242,691 0,000 0,000
2023-02 2023-02-06 17 283,58 17,284 243 104,43 243,104 0,000 0,000
2023-02 2023-02-07 17 181,19 17,181 242 092,71 242,093 0,000 0,000
2023-02 2023-02-08 17 618,84 17,619 245 351,35 245,351 0,000 0,000
2023-02 2023-02-09 17 354,32 17,354 241 150,77 241,151 0,000 0,000
2023-02 2023-02-10 15 983,11 15,983 225 536,32 225,536 0,000 0,000
2023-02 2023-02-11 15 664,26 15,664 223 564,73 223,565 0,000 0,000
2023-02 2023-02-12 15 937,48 15,937 226 244,79 226,245 0,000 0,000
2023-02 2023-02-13 15 853,89 15,854 227 867,58 227,868 0,000 0,000
2023-02 2023-02-14 15 584,53 15,585 225 536,62 225,537 0,000 0,000
2023-02 2023-02-15 16 192,26 16,192 231 086,52 231,087 0,000 0,000
2023-02 2023-02-16 17 391,39 17,391 252 408,11 252,408 0,000 0,000
2023-02 2023-02-17 17 318,91 17,319 249 944,05 249,944 0,000 0,000
2023-02 2023-02-18 17 854,86 17,855 259 117,40 259,117 0,000 0,000
2023-02 2023-02-19 17 806,82 17,807 259 264,34 259,264 0,000 0,000
2023-02 2023-02-20 17 507,36 17,507 253 012,69 253,013 0,000 0,000
2023-02 2023-02-21 17 591,45 17,591 256 460,20 256,460 0,000 0,000
2023-02 2023-02-22 17 129,39 17,129 252 480,67 252,481 0,000 0,000
2023-02 2023-02-23 17 089,99 17,090 251 133,94 251,134 0,000 0,000
2023-02 2023-02-24 17 184,03 17,184 249 161,01 249,161 0,000 0,000
2023-02 2023-02-25 16 728,94 16,729 241 058,98 241,059 0,000 0,000
2023-02 2023-02-26 16 581,72 16,582 240 900,35 240,900 0,000 0,000
2023-02 2023-02-27 17 212,34 17,212 246 983,97 246,984 0,000 0,000
2023-02 2023-02-28 16 977,67 16,978 244 362,71 244,363 0,000 0,000
2023-03 2023-03-01 16 710,10 16,710 240 833,86 240,834 0,000 0,000
2023-03 2023-03-02 17 464,07 17,464 248 058,87 248,059 0,000 0,000
2023-03 2023-03-03 17 269,34 17,269 245 932,06 245,932 1 057,84 1,058
2023-03 2023-03-04 16 462,33 16,462 234 435,30 234,435 1 057,84 1,058
2023-03 2023-03-05 16 439,56 16,440 234 235,08 234,235 1 055,41 1,055
2023-03 2023-03-06 16 384,64 16,385 235 010,51 235,011 1 042,02 1,042
2023-03 2023-03-07 16 382,26 16,382 234 287,25 234,287 910,48 0,910
2023-03 2023-03-08 16 787,85 16,788 238 506,19 238,506 910,54 0,911
2023-03 2023-03-09 16 418,99 16,419 232 208,12 232,208 845,33 0,845
2023-03 2023-03-10 15 504,41 15,504 219 365,35 219,365 818,90 0,819
2023-03 2023-03-11 15 390,68 15,391 217 415,78 217,416 833,75 0,834
2023-03 2023-03-12 15 872,98 15,873 220 928,92 220,929 818,30 0,818
2023-03 2023-03-13 16 886,66 16,887 234 934,88 234,935 778,18 0,778
2023-03 2023-03-14 17 826,05 17,826 256 722,48 256,722 845,57 0,846
2023-03 2023-03-15 17 786,83 17,787 257 788,26 257,788 868,67 0,869
2023-03 2023-03-16 17 500,10 17,500 258 277,92 258,278 849,46 0,849
2023-03 2023-03-17 17 562,57 17,563 263 066,13 263,066 831,51 0,832
2023-03 2023-03-18 18 749,30 18,749 287 169,61 287,170 785,67 0,786
2023-03 2023-03-19 18 499,70 18,500 283 417,39 283,417 803,54 0,804
2023-03 2023-03-20 18 962,09 18,962 296 708,80 296,709 791,35 0,791
2023-03 2023-03-21 18 055,14 18,055 289 069,68 289,070 878,97 0,879
2023-03 2023-03-22 18 747,93 18,748 292 532,05 292,532 839,64 0,840
2023-03 2023-03-23 17 919,43 17,919 281 450,93 281,451 821,41 0,821
2023-03 2023-03-24 18 925,71 18,926 295 141,68 295,142 752,72 0,753
2023-03 2023-03-25 18 161,02 18,161 286 179,08 286,179 765,19 0,765
2023-03 2023-03-26 18 189,68 18,190 286 953,80 286,954 741,19 0,741
2023-03 2023-03-27 18 476,23 18,476 291 653,60 291,654 729,17 0,729
2023-03 2023-03-28 17 744,77 17,745 280 567,54 280,568 715,58 0,716
2023-03 2023-03-29 18 428,58 18,429 283 180,51 283,181 685,41 0,685
2023-03 2023-03-30 18 722,24 18,722 296 077,48 296,077 678,92 0,679
2023-03 2023-03-31 18 563,60 18,564 290 334,98 290,335 686,24 0,686
2023-04 2023-04-01 18 885,72 18,886 295 259,94 295,260 654,76 0,655
2023-04 2023-04-02 18 875,16 18,875 295 075,22 295,075 640,46 0,640
2023-04 2023-04-03 18 684,42 18,684 293 470,51 293,471 623,44 0,623
2023-04 2023-04-04 18 780,15 18,780 288 532,20 288,532 620,89 0,621
2023-04 2023-04-05 19 254,52 19,255 289 901,61 289,902 614,83 0,615
2023-04 2023-04-06 19 902,58 19,903 293 614,63 293,615 609,92 0,610
2023-04 2023-04-07 19 495,52 19,496 292 008,78 292,009 627,72 0,628
2023-04 2023-04-08 19 437,32 19,437 290 878,52 290,879 595,25 0,595
2023-04 2023-04-09 19 274,81 19,275 291 229,32 291,229 627,96 0,628
2023-04 2023-04-10 19 367,37 19,367 295 218,60 295,219 580,96 0,581
2023-04 2023-04-11 19 999,90 20,000 310 572,37 310,572 614,68 0,615
2023-04 2023-04-12 19 688,65 19,689 314 747,02 314,747 633,67 0,634
2023-04 2023-04-13 19 859,52 19,860 309 277,57 309,278 632,48 0,632
2023-04 2023-04-14 20 632,46 20,632 311 672,81 311,673 645,65 0,646
2023-04 2023-04-15 21 556,67 21,557 312 322,52 312,323 636,20 0,636
2023-04 2023-04-16 21 456,42 21,456 310 720,88 310,721 613,66 0,614
2023-04 2023-04-17 21 849,96 21,850 312 545,60 312,546 591,57 0,592
2023-04 2023-04-18 21 409,63 21,410 303 671,01 303,671 588,00 0,588
2023-04 2023-04-19 21 713,83 21,714 313 491,52 313,492 576,31 0,576
2023-04 2023-04-20 20 040,85 20,041 298 406,50 298,407 573,67 0,574
2023-04 2023-04-21 20 109,89 20,110 292 377,42 292,377 554,92 0,555
2023-04 2023-04-22 19 144,61 19,145 282 491,11 282,491 553,42 0,553
2023-04 2023-04-23 19 428,05 19,428 288 301,11 288,301 528,20 0,528
2023-04 2023-04-24 19 230,33 19,230 284 864,00 284,864 494,46 0,494
2023-04 2023-04-25 18 889,55 18,890 282 032,78 282,033 497,23 0,497
2023-04 2023-04-26 19 246,43 19,246 291 708,52 291,709 481,30 0,481
2023-04 2023-04-27 19 273,71 19,274 292 597,45 292,597 505,60 0,506
2023-04 2023-04-28 19 655,73 19,656 303 341,21 303,341 484,00 0,484
2023-04 2023-04-29 19 490,82 19,491 301 864,54 301,865 497,25 0,497
2023-04 2023-04-30 19 602,41 19,602 300 608,82 300,609 460,58 0,461
2023-05 2023-05-01 19 397,85 19,398 302 091,52 302,092 435,34 0,435
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³ https://www.coingecko.com/  samt https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/
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VD-ord
Bästa aktieägare!

Kryptomarknaden genomgår en omvälvande förändring, och 

Safello står redo att ta nästa steg. I detta VD-ord vill jag dela 

Safellos förnyade strategi, kommentera resultatet för det 

fjärde kvartalet och ge en statusuppdatering avseende våra 

projekt. Med ett tydligt fokus går vi in i det nya året med en 

strategi som lägger grunden för långsiktig tillväxt.

Kryptomarknaden och kommentar på Q4-resultatet

Bitcoin avslutade 2025 med en nedgång på 5,7 procent för 

helåret, medan en kraftig försäljning under fjärde kvartalet 

resulterade i ett fall på 23,7 procent – den svagaste Q4-ut-

vecklingen sedan 2018.1 Bitcoin nådde en ny all-time high 

över 126 000 dollar i början av oktober, men föll sedan tillba-

ka till omkring 88 000 dollar i december.2 

Trots marknadsnedgången levererade Safello en rekordvo-

lym. Den omsatta volymen på plattformen uppgick till 310 

miljoner kronor – en ökning med 31 procent jämfört med 

samma period föregående år, vilket utgjorde vår tidigare re-

kordnotering. Bruttomarginalen påverkades negativt av att 

en stor andel av volymen i perioden kom från OTC-handel, 

där avgiftsnivåerna är lägre än för mindre ordrar via platt-

formen.

Under kvartalet tog vi engångskostnader relaterade till no-

teringen av TAO-ETP:n, en marknadsföringskampanj samt 

konsultkostnader för compliancerelaterat arbete. Vi skrev 

även ned värdet på våra långsiktiga kryptoinnehav i TAO 

med 2,6 MSEK i perioden, för att återspegla marknadsvär-

det på tillgångarna vid årets utgång. 

Volymerna från våra retail-kunder har varit låga i början av 

2026 och för att säkerställa en långsiktig kassaposition i en 

vikande kryptomarknad har vi genomfört kostnadsbespa-

ringar om cirka en miljon kronor per månad, med full effekt 

från och med början av det andra kvartalet 2026. Kostnads-

besparingarna genomförs primärt genom uppsägning av 

konsulter inom produktutveckling som ett led i att avveckla 

områden som inte ligger i linje med vårt förnyade fokus och 

strategi. 

Safellos förnyade strategi: Från retail till institutio-
ner

Historiskt har Safello varit ett retail-fokuserat produktbo-

lag. I takt med att marknaden för digitala tillgångar mognar 

globalt ser vi en utmärkt möjlighet att erbjuda vår infra-

struktur till institutionella aktörer. Denna strategi initiera-

des redan 2022 med avsiktsförklaringen mellan Avanza och 

Safello, som senare avslutades på grund av regulatorisk osä-

kerhet. Med MiCA-förordningens implementering runt om i 

Europa och Safellos licensiering som leverantör av krypto-

tillgångstjänster, är läget nu ett annat. Tiden är inne för att 

skifta vårt fokus från en konkurrensutsatt retailmarknad 

med höga kundanskaffningskostnader till tjänster för finan-

siella institutioner som vill dra nytta av en stark och regula-

torisk motståndskraftig infrastruktur, där vi tror oss ha god 

tillväxtpotential.

Vi kommer att använda vår teknologi, trovärdighet och ex-

pertis inom digitala tillgångar för att attrahera institutionella 

kunder och bli en del av den tekniska infrastrukturen. Det 

stärker vår långsiktighet och möjliggör för långt större vo-

lymer än de traditionella retailvolymerna. Vår första institu-

tionella kund, Fuels Capital, tillkännagavs i december och vi 

arbetar aktivt med att teckna fler kunder.

1 BeInCrypto, Will 2026 Deliver an Extreme Crypto Bear Market?, 2026. https://beincrypto.com/crypto-2026-outlook-bear-market-signals/
2 S. Daodu, ChatGPT Predicts Bitcoin Closes 2025 at $86K, 24/7 Wall St., 16 december 2025. https://247wallst.com/investing/2025/12/16/chatgpt-predicts-bitcoin-

closes-2025-at-86k-while-analysts-target-111k-whos-right/
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De institutionella tjänsterna omfattar:

•	 Kryptoförvaring (custody)

•	 Likviditet och handelsinfrastruktur via API

•	 Institutionell portal, som redan idag används av tre 

brottsbekämpande myndigheter samt ett försäkrings-

bolag baserat i Liechtenstein

•	 Compliance-mjukvara 

Dotterbolaget Atoma Studio och dess mjukvara för mark-

nadsövervakning är en viktig del av denna strategi. Mjuk-

varan är anpassad för aktörer som tillhandahåller krypto-

tillgångstjänster globalt, och det finns tydliga kommersiella 

synergier mellan Atoma Studios B2B-mjukvara och Safellos 

institutionella tjänster.

Safellos mobil- och webbapp

Vår retailprodukt, Safellos mobil- och webapp, kommer att 

fortsätta att erbjudas, men med ett skiftat fokus från pro-

duktutveckling till tillväxt. De funktioner som implementeras 

kommer att ske i syfte att öka kundaktivering och retention, 

snarare än att bredda utbudet av features. Lanseringen i 

Finland markerar vår första marknadsetablering utanför 

Sverige, genom passportering av vår MiCA-auktorisation. 

Den finska marknaden är intressant bland annat på grund 

av fördelaktiga skattevillkor för spothandel med krypto och 

vi kommer följa utvecklingen i Finland noga. Vår mobilapp för 

retailkunder bidrar även till att öka varumärkeskännedom 

om Safello som bolag på nya marknader.

TAO-ETP

I november noterades framgångsrikt den första krypto-

backade börshandlade produkten inom ramen för Safel-

los samarbete med Deutsche Digital Assets GmbH på SIX 

Swiss Exchange i Zürich. ETP:n är fysiskt backad av stakead 

TAO, native token på Bittensor nätverket, native token på 

Bittensor nätverket. Korslistningen på Nasdaq Stockholm 

har tagit längre tid än förväntat, men ETP:n kommer att vara 

tillgänglig för handel även på vår hemmamarknad i slutet av 

första kvartalet, vilket ligger i linje med Safellos långsiktiga 

fokus på decentraliserad AI och Bittensor.

Wutao.app

Under Q4 lanserade vi framgångsrikt non-custodial staking 

på wutao.app. Detta var ett innovationsprojekt lett av ett 

internt team på Safello för att utforska nya möjligheter att 

bygga med AI. Resultaten har tagits emot väl och projektet 

har gett oss värdefulla insikter. Innan vi ser ytterligare adop-

tion, kommer resurser inte att prioriteras på detta projekt.

2026 och framåt

Safellos framtid ligger i att gå från att vara ett produktbo-

lag för privatpersoner till att bli infrastruktur för finansiella 

institutioner. Detta kommer att genomsyra allt vi gör framö-

ver, inklusive vår kommunikation till marknaden. 

Vi har nu en tydlig strategi, en stark plattform och de regu-

latoriska förutsättningarna är på plats. Med MiCA-licensen 

som grund, bevisad teknologi och vår första institutionella 

kund signerad är vi väl positionerade för tillväxt. Jag ser med 

tillförsikt fram emot 2026 och är övertygad om att Safello 

kommer att ta en ledande position inom institutionell kryp-

toinfrastruktur i Norden.

Med vänliga hälsningar,

Emelie Moritz, VD  
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Verksamhetsöversikt

423 000

395 000

1 381 000

1 219 000

4 204

3 477

Antal kunder 
kumulativt per 

2025-12-31

Antal kunder 
kumulativt per 

2024-12-31

Antal ordrar
 kumulativt per 

2025-12-31

Antal ordrar
 kumulativt per 

2024-12-31 

Volym
 kumulativt per 

2025-12-31 (MSEK)

Volym
 kumulativt per 

2024-12-31 (MSEK)

¹ Baserat på Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till närmaste tusental i SEK.

² Baserat på Safellos interna data, avrundat till närmaste tusental i SEK.

Safello är auktoriserad leverantör av kryptotillgångstjänster 

under EU:s förordning om marknader för kryptotillgångar. 

Safello erbjuder en mäklarplattform för både privatpersoner 

och företag som möjliggör att på ett säkert sätt köpa och sälja 

kryptotillgångar med SEK och EUR. Via Safellos plattform kan 

kunder även förvara, växla (swappa), göra insättningar och ut-

tag av kryptotillgångar. I Safellos utbud ingår de största kryp-

totillgångarna såsom Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH), samt 

en rad andra kryptotillgångar. Safello strävar alltid efter ett 

utökat produktutbud för att möta den efterfrågan som finns 

på marknaden. 

Namnet Safello härstammar från ”Safe Fellow”, som i en ”trygg 

person” att följa in i kryptovalutaekonomin. Bolagets filosofi 

är att stärka det finansiella oberoendet genom att inkludera 

människor i den decentraliserade ekonomin. Safello gör detta 

genom att vara en brygga mellan den traditionella finansiella 

ekonomin och ekosystemet för kryptotillgångar. Denna filosofi 

utgör en viktig grund i verksamheten.

Per den 31 december hade Safello 423 000 kunder (395 

000 kunder per 31 december 2024) och hade hanterat 1 381 

000 ordrar (1 219 000) motsvarande en volym på  4 204 

MSEK (3 477).¹ Totalt antal aktiva kunder i det fjärde kvarta-

let uppgick till 18 154 stycken (30 802 motsvarande period 

föregående år) och antalet nya aktiva registrerade kunder 

uppgick till 2 968 stycken (6 913).

Under det fjärde kvartalet uppgick ordervolymen² till 309,5 

MSEK jämfört med 234,7 MSEK motsvarande period före-

gående år, vilket motsvarar en ökning med 32 %. Ordervo-

lymen var 119,6 MSEK (54,3) i oktober, 146,2 MSEK (88,1) i 

november och 43,8 MSEK (92,3) i december.
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Resultat och utveckling under det fjärde kvar-
talet 2025 (Koncernen)
Belopp i parentes avser motsvarande period föregående år 

om inget annat anges.

Nettoomsättning
Nettoomsättningen för det fjärde kvartalet uppgick till 316,5 

MSEK (241,3). Nettoomsättning avser försäljning av Safellos 

lagerförda kryptotillgångar, avgifter på utförda transaktio-

ner, avgifter på ETP-produkter, samt viss del partnerintäk-

ter. Omsättningen ökade med 31 % jämfört med samma pe-

riod föregående år, vilket främst var ett resultat av ett ökat 

genomsnittligt ordervärde för säljordrar (+229 %) samt 

köpordrar (+35 %). 

För helåret uppgick nettoomsättningen till 807,0 MSEK 

(766,9), motsvarande en ökning om 5 %. Ökningen kan hu-

vudsakligen hänföras till ett högre genomsnittligt ordervär-

de för köporder, som ökade med 16 %, samt för säljorder, 

som ökade med 35 %. 

Aktiverat arbete för egen räkning
Aktiverat arbete för egen räkning uppgick till 0,3 MSEK (0,5) 

i perioden.    

Övriga rörelseintäkter
Övriga rörelseintäkter uppgick under perioden till 0,3 MSEK 

(2,1), varav 0,3 MSEK (0,6) härrör från kursvinster på rö-

relsefordringar. I jämförelseperioden avsåg 1,5 MSEK vinst 

från försäljning av 2,3 BTC av bolagets långfristiga krypto-

tillgångar.

Bruttovinst och bruttomarginal
Bruttovinsten uppgick till 10,3 MSEK (20,3), en minskning 

på 50 % jämfört med motsvarande period föregående år. 

Bruttovinsten påverkas av förändringar på kryptotillgångar i 

lager, som i perioden bidrog med -1,2 MSEK (3,0). I jämförel-

seperioden bidrog även övriga rörelseintäkter till den högre 

bruttovinsten. 

Justerad bruttovinst uppgick till 9,7 MSEK (17,7) och juste-

rad bruttovinst exklusive lagerförändring i perioden uppgick 

till 10,8 MSEK (14,7), motsvarande en minskning om 26 % 

som hänförs till färre antal ordrar och större volymer som 

växlats till lägre avgiftsnivåer.

Bruttomarginalen uppgick till 3,2 % (8,4) under perioden 

och justerad bruttomarginal uppgick till 3,1 % (7,4). Brutto-

marginalen för helåret uppgick till 5,6 % (6,8) och justerad 

Kommentarer om perioden

bruttomarginal till 4,3 % (6,1). Förändringen i bruttomargi-

nalen hänförs främst till att en stor andel av ordervolymen 

under perioden genomförts till lägre avgiftsnivåer, vilket 

även förklarar förändringen på helårsbasis.

Rörelsens kostnader 
Totala rörelsekostnader under kvartalet uppgick till 13,5 

MSEK (12,8). Av dessa uppgick personalkostnader till 4,3 

MSEK (5,2), motsvarande en minskat med 18 %, till följd av 

färre anställda. Resterande del utgjordes av övriga rörelse-

kostnader som ökat med 22 % till 9,2 MSEK (7,5). 

Totala rörelsekostnader för helår uppgick till 52,7 MSEK 

(42,4), varav personalkostnader uppgick 20,8 MSEK (22,2), 

motsvarande minskning om 6 % och övriga rörelsekostna-

der uppgick till 32,0 MSEK (20,2), motsvarande en ökning 

om 58 %.

Den ökade kostnadsbasen under året och i perioden hän-

förs till kostnader relaterade till implementering av MiCA 

och andra regelverk, samt till investeringar i produktutveck-

ling och utökade resurser för utvecklare. Dessa strategiska 

satsningar har bland annat medfört högre konsultkostnader 

under året. Under slutet av året genomförde bolaget effek-

tiviseringsåtgärder i syfte att reducera kostnadsbasen om 

cirka 1 MSEK per månad framgent, vilka förväntas få full ef-

fekt från och med det andra kvartalet 2026. 

Cirka 1,1 MSEK av rörelsekostnaderna under perioden ut-

görs av kostnader av engångskaraktär, varav 0,6 MSEK av-

ser den Safello-brandade ETP:n STAO och 0,5 MSEK avser 

sponsring av Svenska Cupen. För helåret uppgick kostnader 

av engångskaraktär till (4,3) MSEK, varav merparten kan 

hänföras till implementeringen av MiCA.

  

Rörelseresultat 
Rörelseresultatet för det fjärde kvartalet uppgick till -6,6 

MSEK (7,1). Planenliga avskrivningar belastade resultatet 

med -0,7 MSEK (-0,5). Resultatet påverkades även negativt 

av en nedskrivning om -2,6 MSEK (0) av bolagets långfristi-

ga innehav i TAO, då marknadsvärdet vid periodens slut un-

dersteg anskaffningsvärdet. 

Rörelseresultatet för helåret uppgick till -15,3 MSEK (8,4). 

Resultatet påverkades negativt av nedskrivningar om totalt 

-5,1 MSEK (0) av bolagets långfristiga innehav i TAO under 

året, samt -0,3 MSEK (0) vid försäljning av långfristiga inne-

hav i ETH. Därutöver belastades resultatet av planenliga av-

skrivningar om -2,5 MSEK
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Safello har ett pågående arbete med att integrera fler lik-

viditetspartners och andra settlement processer vilket 

skapat förutsättningar för att minska lagernivåerna, varför 

varulagret minskat med 50 %. Safello planerar att gradvis 

minska varulagret ytterligare under kommande kvartal. Det 

i sin tur väntas leda till minskad exponering och reducerad 

resultatpåverkan från lagerförändringar mellan kvartalen.

Kortfristiga fordringar 
Kortfristiga fordringar uppgick per den 31 december till 3,8 

MSEK (7,8). Posten utgörs av övriga kortfristiga fordringar 

uppgående till 2,2 MSEK (6,1), samt interimsfordringar om 

1,6 MSEK (1,7). Fordringarna avser främst att Safello har 

likviditet (i EUR eller i andra fiatvalutor) hos motparter, till 

exempel andra likviditetsleverantörer. Att posten minskat 

hänförs till minskad likviditet hos andra kryptovalutahan-

delsplattformar, till följd av implementering av andra settle-

ment processer. 

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick per den 31 december till 17,3 MSEK 

(24,9). Kassa och bank avser enbart fiat och exkluderar kryp-

tovalutainnehav och likvida medel hos andra likviditetsleve-

rantörer, då dessa klassificeras som kortfristiga fordringar. 

Eget Kapital 
Per den 31 december uppgick eget kapitalet till 27,1 MSEK 

(43,0). Förändringen om -15,9 MSEK sedan 31 december 

2024 består av årets resultat.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder består av kunders pågående kryp-

totransaktioner, leverantörsskulder och övriga skulder så-

som skatter och avgifter, semesterlöneskuld och moms. Per 

den 31 december uppgick kortfristiga skulder till 9,2 MSEK 

(8,8). Ökningen förklaras främst av post-trade settlement 

hos likviditetsleverantörer och utnyttjande av margin agre-

ements, samtidigt som pågående kryptotransaktioner vid 

årets slut minskat.

Kassaflöde
Belopp i parentes avser motsvarande period föregående år 

om inget annat anges.

Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till -0,4 

MSEK (6,6). Förändring av rörelsekapitalet påverkade kas-

saflödet med 3,3 MSEK (0,5). Kassaflöde från investerings-

verksamheten uppgick till -0,2 MSEK (2,3). Totalt kassaflöde 

för det fjärde kvartalet uppgick till -0,6 MSEK (8,9).

Utdelning
Styrelsen föreslår att årsstämman beslutar att ingen utdel-

ning ska lämnas till aktieägarna för verksamhetsåret 2025 

(0).

Resultat efter skatt  
Resultatet efter skatt för det fjärde kvartalet uppgick till -6,9 

MSEK (7,1) och resultatet för helåret till -15,9 MSEK (9,0)

Finansiell ställning
Belopp i parentes avser utgången av föregående år (31 de-

cember 2024) om inget annat anges. 

Goodwill och immateriella anläggningstillgångar 
Goodwill uppgick till 0,3 MSEK per 31 december (1,9) och 

representerar övervärdet i samband med förvärvet av Ra-

tional Money AB minus avskrivningar. Goodwillavskrivningar 

görs linjärt på 5 år.

Kryptotillgångar som klassas som immateriella tillgångar är 

investeringar i likvida BTC och TAO-innehav bokade till det 

lägsta av anskaffningsvärde eller verkligt värde. Per den 31 

december uppgick det bokförda värdet på investeringarna 

till 6,5 MSEK (7,2) och anskaffningsvärdet av investeringarna 

till 11,6 MSEK (7,2). Safello gjorde under det fjärde kvartalet 

en nedskrivning av bolagets TAO-innehav på -2,6 MSEK (0) 

för att bättre spegla marknadsvärdet vid periodens utgång. 

Sammantaget uppgår ackumulerade nedskrivningarna av 

bolagets innehav till 5,1 MSEK (0). Det totala marknads-

värdet för bolagets kryptotillgångar vid rapportperiodens 

utgång uppgick till 7,1 MSEK (14,8), vilket innebär en oreali-

serad värdeuppgång på 0,6 MSEK (7,6) MSEK. Safello kan 

komma att justera det bokförda värdet framgent om för-

ändringen bedöms väsentlig och reflekterar ett långsiktigt 

bestående värde.  

Övriga immateriella anläggningstillgångar uppgick per 31 

december till 3,9 MSEK (1,1). Balansposten avser aktiverade 

utgifter för utvecklingsarbeten i Safello Technology Deve-

lopment AB. Under det fjärde kvartalet har 0,3 MSEK (0,5) 

för utvecklingsarbeten aktiverats.

Finansiella anläggningstillgångar 
Finansiella anläggningstillgångar uppgick till 0,0 MSEK per 

31 december (0,1) och avsåg tidigare deposition för kon-

torslokal.

Varulager
Varulager avser kryptotillgångar för försäljning i verksam-

heten och uppgick per den 31 december till 4,2 MSEK (8,5), 

vilket motsvarar en minskning på 50 %. Lagret av krypto-

tillgångar omsätts med hög frekvens och Safello håller ett 

lager av de kryptotillgångar som ingår i bolagets utbud. La-

gernivåerna är anpassade för att facilitera den dagliga verk-

samheten och samtidigt minimera exponering och prisrisk 

kopplat till kryptotillgångar. 

Varulagret värderas till det lägsta av anskaffningsvärde och 

nettoanskaffningsvärde och lagerförändringen har i det 

fjärde kvartalet påverkat bruttovinsten med -1,2 MSEK (3,0 

MSEK motsvarande period föregående år). 
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Resultaträkning i sammandrag

Koncernen Belopp i KSEK

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2025 2024 2025 2024

Nettoomsättning 316 516 241 261 807 044 766 948

Aktiverat arbete för egen räkning 310 521 3 421 691

Övriga rörelseintäkter 287 2 061 6 902 4 930

Kostnad sålda varor −306 853 −223 515 −772 046 −720 258

Bruttovinst 10 259 20 327 45 323 52 310

Rörelsekostnader −9 172 −7 514 −31 962 −20 197

Personalkostnader −4 284 −5 249 −20 753 −22 188

EBITDA −3 196 7 564 −7 393 9 925

Av- och nedskrivning (samt återföring) av 

materiella och immateriella anläggningstillgångar
−3 358 −506 −7 909 −1 490

Rörelseresultat −6 554 7 058 −15 301 8 435

Ränteintäkter och liknande poster −416 136 −324 922

Räntekostnader och liknande poster 22 −93 −225 −355

Resultat efter finansiella poster −6 949 7 101 −15 850 9 002

Skatt på periodens resultat - - - -

Periodens resultat efter skatt −6 949 7 101 −15 850 9 002

Hänförligt till:

Moderföretagets aktieägare −6 949 7 101 −15 850 9 002

Minoritetsintressen - - - -

Income statement in summary

The Group Amount in KSEK

Oct-Dec Oct-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2025 2024 2025 2024

Net turnover 316,516 241,261 807,044 766,948

Activated work on own account 310 - 3,421 691

Other operating income 287 2,061 6,902 4,930

Cost of goods sold −306,853 −223,515 −772,046 −720,258

Gross profit 10,259 20,327 45,323 52,310

Operating expenses −9,172 −7,514 −31,962 −20,197

Personnel Expenses −4,284 −5,249 −20,753 −22,188

EBITDA −3,196 7,564 −7,393 9,925

Depreciation and impairment (and reversal) of 

intangible and tangible fixed assets
−3,358 −506 −7,909 −1,490

Operating profit (-loss) −6,554 7,058 −15,301 8,435

Interest income and similar items −416 136 −324 922

Interest expenses and similar items 22 −93 −225 −355

Profit (-loss) after financial items −6,949 7,101 −15,850 9,002

Tax on profit in the period - - - -

Net income in the period −6,949 7,101 −15,850 9,002

Attributable to:

The parent company's shareholders −6,949 7,101 −15,850 9,002

Minority interests - - - -

 1
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Balansräkning i sammandrag

Koncernen Belopp i KSEK

31 december 31 december

2025 2024

Tillgångar

Goodwill 278 1 944

Kryptotillgångar 6 528 7 238

Övriga immateriella tillgångar 3 859 1 132

Materiella anläggningstillgångar 250 226

Finansiella anläggningstillgångar - 69

Summa anläggningstillgångar 10 915 10 609

Varulager 4 220 8 462

Kortfristiga fordringar 3 787 7 794

Kortfristiga placeringar 66 36

Kassa och bank 17 288 24 886

Summa omsättningstillgångar 25 361 41 179

Summa tillgångar 36 277 51 788

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1 022 1 022

Övrigt eget kapital 26 067 41 918

Summa eget kapital 27 090 42 940

Kortfristiga skulder 9 187 8 848

Summa kortfristiga skulder 9 187 8 848

Summa eget kapital och skulder 36 277 51 788

Balance sheet in summary

The Group Amount in KSEK

31 December 31 December 

2025 2024

Assets

Goodwill 278 1,944

Crypto assets 6,528 7,238

Other intangible assets 3,859 1,132

Tangible fixed assets 250 226

Financial assets - 69

Total fixed assets 10,915 10,609

Inventory 4,220 8,462

Current receivables 3,787 7,794

Short-term investments 66 36

Cash and cash equivalents 17,288 24,886

Total current assets 25,361 41,179

Total assets 36,277 51,788

Equity and liabilities

Share capital 1,022 1,022

Other equity 26,067 41,918

Total equity 27,090 42,940

Current liabilities 9,187 8,848

Total current liabilities 9,187 8,848

Total equity and liabilities 36,277 51,788

 1
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Förändring eget kapital

Koncernen Belopp i KSEK

Aktiekapital
Övrigt 

tillskjutande 
kapital

Annat eget 
kapital inkl. 

årets 
resultat

Ek hänförligt 
till moder-
företagets 
aktieägare

Summa Eget 
kapital

Jan - dec 2025

Ingående balans 1 jan 2025 1 022 101 392 −59 475 42 940 42 940

Periodens resultat - - −15 850 −15 850 −15 850

Utgående balans 31 dec 2025 1 022 101 392 −75 325 27 090 27 090

Jan - dec 2024

Ingående balans 1 jan 2024 1 022 101 392 −68 032 34 383 34 383

Förfallna teckningsoptioner - - −684 −684 −684

Utgivna teckningsoptioner - - 239 239 239

Periodens resultat - - 9 002 9 002 9 002

Utgående balans 31 dec 2024 1 022 101 392 −59 475 42 940 42 940

Changes in equity

The Group Amount in KSEK

Share capital
Other 

contributed 
capital

Other equity 
incl. the 

result for the 
period

Equity attrib. 
to parent 

company’s 
shareholders

Total equity

Jan - Dec 2025

Opening balance 1 Jan 2025 1,022 101,392 −59,475 42,940 42,940

Result for the period - - −15,850 −15,850 −15,850

Closing balance 30 Dec 2025 1,022 101,392 −75,325 27,090 27,090

Jan - Dec 2024

Opening balance 1 Jan 2024 1,022 101,392 −68,032 34,383 34,383

Expired warrants - - −684 −684 −684

Issued warrants - - 239 239 239

Result for the period - - 9,002 9,002 9,002

Closing balance 31 Dec 2024 1,022 101,392 −59,475 42,940 42,940

 1
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Cash flow statement in summary

The Group Amount in KSEK

Oct-Dec Oct-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2025 2024 2025 2024

Operations

Operating profit (-loss) −6,554 7,058 −15,301 8,435

Adjustment for items not included in cash flow

Depreciation and write-downs (and reversal) 3,358 506 7,909 1,491

Realization results −5 −1,474 −5,689 −2,990

Yield crypto assets (staking) −121 −30 −248 −84

Exchange rate gains (-losses) −461 −41 −615 −133

Received interest 66 87 66 91

Paid interest - −3 - −33

Paid income tax - - - -

Net change in working capital 3,317 521 8,558 −4,881

Cash flow from operations −400 6,624 −5,320 1,896

Cash flow from investment activities −231 2,270 −2,278 5,463

Cash flow from financing activities - - - 239

Cash flow for the period/change in liquid funds −631 8,894 −7,598 7,598

Cash and cash equivalents at the beginning  

of the period
17,919 15,992 24,886 17,288

Cash and cash equivalents at the end  

of the period
17,288 24,886 17,288 24,886

Kassaflödesanalys i sammandrag

Koncernen Belopp i KSEK

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2025 2024 2025 2024

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat −6 554 7 058 −15 301 8 435

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet

Av- och nedskrivningar (samt återföring) 3 358 506 7 909 1 491

Realisationsresultat −5 −1 474 −5 689 −2 990

Avkastning kryptotillgångar (staking) −121 −30 −248 −84

Kursvinst/kursförlust −461 −41 −615 −133

Erhållen ränta 66 87 66 91

Erlagd ränta - −3 - −33

Betald inkomstskatt - - - -

Nettoförändring av rörelsekapital 3 317 521 8 558 −4 881

Kassaflöde från den löpande verksamheten −400 6 624 −5 320 1 896

Kassaflöde från investeringsverksamheten −231 2 270 −2 278 5 463

Kassaflöde från finansieringsverksamheten - - - 239

Periodens Kassaflöde/förändring av likvida medel −631 8 894 −7 598 7 598

Likvida medel vid periodens början 17 919 15 992 24 886 17 288

Likvida medel vid periodens slut 17 288 24 886 17 288 24 886

 1
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Income statement in summary

The parent company Amount in KSEK

Oct-Dec Oct-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2025 2024 2025 2024

Net turnover −71 2,548 4,842 4,610

Other operating income 124 1,513 5,987 3,116

Cost of goods sold −46 - −46 -

Gross profit 7 4,061 10,783 7,726

Operating expenses −2,264 −1,918 −7,079 −5,011

Personnel Expenses −2,377 −1,954 −10,274 −7,783

EBITDA −4,634 189 −6,571 −5,068

Depreciation and impairment of intangible and 

tangible fixed assets
−2,576 −3 −5,387 481

Operating profit (-loss) −7,210 186 −11,958 −4,587

Interest income and similar items 83 178 462 1,336

Interest expenses and similar items −121 −4 −226 −15

Profit (-loss) after financial items −7,248 361 −11,722 −3,266

Appropriations 2,000 5,542 2,000 5,542

Tax on profit in the period - - - -

Net income in the period −5,248 5,903 −9,722 2,276

Resultaträkning i sammandrag

Moderbolaget Belopp i KSEK

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2025 2024 2025 2024

Nettoomsättning −71 2 548 4 842 4 610

Övriga rörelseintäkter 124 1 513 5 987 3 116

Kostnad sålda varor −46 - −46 -

Bruttovinst 7 4 061 10 783 7 726

Rörelsekostnader −2 264 −1 918 −7 079 −5 011

Personalkostnader −2 377 −1 954 −10 274 −7 783

EBITDA −4 634 189 −6 571 −5 068

Av- och nedskrivning (samt återföring) av 

materiella och immateriella anläggningstillgångar
−2 576 −3 −5 387 481

Rörelseresultat −7 210 186 −11 958 −4 587

Ränteintäkter och liknande poster 83 178 462 1 336

Räntekostnader och liknande poster −121 −4 −226 −15

Resultat efter finansiella poster −7 248 361 −11 722 −3 266

Bokslutsdispositioner 2 000 5 542 2 000 5 542

Skatt på periodens resultat - - - -

Periodens resultat efter skatt −5 248 5 903 −9 722 2 276

 1
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Balansräkning i sammandrag

Moderbolaget Belopp i KSEK

31 december 31 december

2025 2024

Tillgångar

Kryptovaluta 6 446 7 161

Materiella anläggningstillgångar 18 28

Finansiella anläggningstillgångar 40 609 30 184

Summa anläggningstillgångar 47 072 37 373

Kortfristiga fordringar 4 472 14 657

Kortfristiga placeringar 66 36

Kassa och bank 1 419 4 992

Summa omsättningstillgångar 5 957 19 685

Summa tillgångar 53 030 57 057

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 1 022 1 022

Övrigt eget kapital 44 324 54 046

Summa eget kapital 45 346 55 068

Kortfristiga skulder 7 684 1 989

Summa kortfristiga skulder 7 684 1 989

Summa eget kapital och skulder 53 030 57 057

Balance sheet in summary

The parent company Amount in KSEK

31 December 31 December 

2025 2024

Assets

Cryptocurrency 6,446 7,161

Tangible fixed assets 18 28

Financial assets 40,609 30,184

Total fixed assets 47,072 37,373

Current receivables 4,472 14,657

Short-term investments 66 36

Cash and cash equivalents 1,419 4,992

Total current assets 5,957 19,685

Total assets 53,030 57,057

Equity and liabilities

Share capital 1,022 1,022

Other equity 44,324 54,046

Total equity 45,346 55,068

Current liabilities 7,684 1,989

Total current liabilities 7,684 1,989

Total equity and liabilities 53,030 57,057

 1
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Förändring eget kapital

Moderbolaget Belopp i KSEK

Aktiekapital Överkursfond
Fritt eget 

kapital inkl 
årets resultat

Summa Eget 
kapital

Jan - dec 2025

Ingående balans 1 jan 2025 1 022 101 392 −47 346 55 068

Periodens resultat - - −9 722 −9 722

Utgående balans 31 dec 2025 1 022 101 392 −57 069 45 346

Jan - dec 2024

Ingående balans 1 jan 2024 1 022 101 392 −49 178 53 237

Förfallna teckningsoptioner - - −684 −684

Utgivna teckningsoptioner - - 239 239

Periodens resultat - - 2 276 2 276

Utgående balans 31 dec 2024 1 022 101 392 −47 346 55 068

Changes in equity

The parent company Amount in KSEK

Share capital
Share  

premium 
reserve

Non-restricted 
equity incl. the 

result for the 
period

Total equity

Jan - Dec 2025

Opening balance 1 Jan 2025 1,022 101,392 −47,346 55,068

Result for the period - - −9,722 −9,722

Closing balance 31 Dec 2025 1,022 101,392 −57,069 45,346

Jan - Dec 2024

Opening balance 1 Jan 2024 1,022 101,392 −49,178 53,237

Expired warrants - - −684 −684

Issued warrants - - 239 239

Result for the period - - 2,276 2,276

Closing balance 31 Dec 2024 1,022 101,392 −47,346 55,068

 1
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Kassaflödesanalys i sammandrag

Moderbolaget Belopp i KSEK

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2025 2024 2025 2024

Den löpande verksamheten

Rörelseresultat −7 210 186 −11 958 −4 587

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet - - -

Av- och nedskrivningar (samt återföring) 2 576 3 5 387 −481

Realisationsresultat - −1473 −5698 −2989

Avkastning kryptotillgångar (staking) −121 −31 −247 −84

Erhållen ränta 83 179 462 695

Erlagd ränta −121 −4 −226 −15

Betald inkomstskatt - - - -

Nettoförändring av rörelsekapital 1 231 −1 329 7 474 1 677

Kassaflöde från den löpande verksamheten −3 562 −2 469 −4 806 −5 784

Kassaflöde från investeringsverksamheten - 2 458 1 233 6 016

Kassaflöde från finansieringsverksamheten - - - 239

Periodens Kassaflöde/förändring av likvida medel −3 562 −11 −3 573 471

Likvida medel vid periodens början 4 981 5 003 4 992 4 521

Likvida medel vid periodens slut 1 419 4 992 1 419 4 992

Cash flow analysis in summary

The parent company Amount in KSEK

Oct-Dec Oct-Dec Jan-Dec Jan-Dec

2025 2024 2025 2024

Operations

Operating profit (-loss) −7,210 186 −11,958 −4,587

Adjustment for items not included in cash flow

Depreciation and write-downs (and reversal) 2,576 3 5,387 −481

Realization results - −1,473 −5,698 −2,989

Yield crypto assets (staking) −121 −31 −247 −84

Received interest 83 179 462 695

Paid interest −121 −4 −226 −15

Paid income tax - - - -

Net change in working capital 1,231 −1,329 7,474 1,677

Cash flow from operations −3,562 −2,469 −4,806 −5,784

Cash flow from investment activities - 2,458 1,233 6,016

Cash flow from financing activities - - - 239

Cash flow for the period/change in liquid funds −3,562 −11 −3,573 471

Cash and cash equivalents at the beginning  

of the period
4,981 5,003 4,992 4,521

Cash and cash equivalents at the end  

of the period
1,419 4,992 1,419 4,992

 1
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Övrig information

Transaktioner med närstående
Inga transaktioner med närstående har skett.

Medarbetare 
Medelantalet sysselsatta i koncernen, inklusive konsulter, 

under det fjärde kvartalet uppgick till 29 stycken (jämfört 

med 25 stycken motsvarande period föregående år). Mede-

lantalet anställda (heltidstjänster exklusive konsulter) under 

det fjärde kvartalet uppgick till 15 stycken (19). Antalet sys-

selsatta vid utgången av det fjärde kvartalet uppgick till 27 

stycken (23).  

Poster som inte ingår i balansräkningen
Safello behandlar kryptotillgångar tillhörande kunder som 

redovisningsmedel innehavda på uppdrag av respektive 

kund, och med undantag för vad som är nödvändigt för att 

praktiskt kunna genomföra överföringar av kryptotillgångar 

åt kunder, lagras alltid kryptotillgångar tillhörande kunder 

i en separat plånbok baserad på Fireblocks digitala infra-

struktur. Balanser avseende respektive kund förs i en intern 

reskontra, och nettot av kundernas kryptotillgångar skickas 

regelbundet till den separata plånboken för att säkerställa 

separation av kundernas kryptotillgångar. Eftersom dessa 

medel inte tillhör Safello och lagras separat tar bolaget inte 

upp dessa tillgångar och skulder i balansräkningen. 

Kundernas kryptotillgångar som förvaras i den separata 

plånboken visas här:  https://safello.com/sv/proof-of-reser-

ves/

Säsongsvariationer
Safellos försäljning varierar vanligtvis mellan säsongerna där 

det första och det fjärde kvartalet tenderar att vara star-

kast och sommarmånaderna (juni, juli och augusti) tenderar 

att vara svagare. Därtill är Safellos försäljning och resultat 

starkt kopplat till rådande marknadsläge för framförallt Bit-

coin men också kryptovalutor i stort. Båda dessa faktorer 

kan leda till starka svängningar i resultatet mellan kvartalen.

Aktieägare och Aktiekapital 
Den 31 december hade Safello Group AB 2 387 aktieägare 

(jämfört med 2 452 aktieägare per den 31 december 2024). 

Safellos aktiekapital uppgick den 31 december till 1 022 480 

SEK (1 022 480). Antal aktier uppgick per den 31 december 

till 20 449 600 stycken (20 449 600) och genomsnittligt 

antal aktier under det fjärde kvartalet före utspädning var 

20 449 600 stycken (20 449 600) och 21 572 847 stycken 

efter potentiell utspädning (21 572 847). 

Genomsnittligt antal aktier för helåret före utspädning var 

20 449 600 stycken (20 449 600) och 21 572 847 stycken 

efter potentiell utspädning (21 720 498).

Framåtblickande uttalanden 
Denna delårsrapport kan innehålla uttalanden rörande 

bland annat Safellos finansiella situation och lönsamhet lik-

som uttalanden om tillväxt och långsiktig marknadspotential 

som kan vara framåtblickande. Safello anser att förväntning-

arna som återspeglas i dessa framåtblickande uttalanden 

bygger på rimliga antaganden. Framåtblickande uttalanden 

innefattar emellertid risker och osäkerhetsfaktorer och 

de faktiska resultaten eller följderna kan skilja sig avsevärt 

från dem som framförts. Utöver vad som krävs enligt gäl-

lande lagstiftning gäller framåtblickande uttalanden endast 

den dag de framförs och Safello åtar sig inte att uppdatera 

några av dem mot bakgrund av ny information eller framtida 

händelser.

Revisor
Bolagets revisor är Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB. 

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bo-

lagets revisor. 

Redovisningsprinciper
Safellos kvartalsrapport har upprättats i enlighet med Års-

redovisningslagen och Bokföringsnämndens allmänna råd. 

Tillämpade redovisningsprinciper är enligt K3-regelverket 

(BFNAR 2012:1). Samma redovisningsprinciper och beräk-

ningsmetoder har använts i kvartalsrapporten som i den se-

naste årsredovisningen. Kvartalsrapporten har upprättats i 

överensstämmelse med ÅRL 9 kap, Delårsrapport.

Goodwill
Goodwill utgör skillnaden mellan anskaffningsvärdet och 

koncernens andel av det verkliga värdet på ett förvärvat 

dotterföretags identifierbara tillgångar och skulder på för-

värvsdagen. Vid förvärvstidpunkten redovisas goodwill till 

anskaffningsvärde och efter det första redovisningstillfället 
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värderas den till anskaffningsvärde efter avdrag för avskriv-

ningar och eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs av över 

den förväntade nyttjandeperioden vilken uppgår till 5 år. 

Per varje balansdag gör företaget en bedömning om det 

finns någon indikation på att värdet av goodwill är lägre än 

det redovisade värdet. Finns det en sådan indikation beräk-

nar företaget återvinningsvärdet för goodwill och upprättar 

en nedskrivningsprövning. 

Vid prövning av nedskrivningsbehov fördelas goodwill på 

kassagenererande enheter. Om återvinningsvärdet för en 

kassagenererande enhet fastställs till ett lägre värde än det 

redovisade värdet, fördelas nedskrivningsbeloppet, först 

minskas det redovisade värdet för goodwill som hänförts 

till den kassagenererande enheten och sedan minskas det 

redovisade värdet på övriga tillgångar i proportion till det 

redovisade värdet för varje tillgång i enheten.

En redovisad nedskrivning av goodwill får inte återföras i en 

senare period.

Immateriella anläggningstillgångar - 
Kryptotillgångar
Företaget redovisar placeringar och investeringar i krypto-

tillgångar som immateriella anläggningstillgångar. Det til�-

lämpas ingen planenlig avskrivning på de tillgångar som är 

kryptotillgångar, detta för att ge en rättvisande bild i enlig-

het med Årsredovisningslagen. 

Per balansdag gör företaget en bedömning om det finns nå-

gon indikation på att marknadsvärdet av kryptotillgångar är 

lägre än det redovisade värdet. Finns det en sådan indika-

tion upprättar företaget en nedskrivningsprövning för att 

bedöma om nedgången kan bedömas väsentlig och huruvida 

den kan bedömas som tillfällig eller bestående.

Finansiell Kalender

27 mars 2026		  Årsredovisning 2025

6 maj 2026		  Årsstämma 

8 maj 2026		  Delårsrapport första kvartalet

7 augusti 2026		  Delårsrapport andra kvartalet 

6 november 2026		  Delårsrapport tredje kvartalet

5 februari 2027		  Bokslutskommuniké 2026

Denna information är sådan som Safello Group AB är skyldig att offentliggöra enligt EU:s marknadsmissbruksförordning. Informa-

tionen lämnades genom nedanstående kontaktpersons försorg, för offentliggörande den 13 februari 2026 kl 8.00 CET.

Certified Adviser
Safello Group AB:s aktie (SFL) är noterad på Nasdaq First North Growth Market,  

och Amudova AB är utsedd till Certified Adviser.

För ytterligare information, vänligen kontakta:
Viktoria Berglund Blohmé, Head of Finance

ir@safello.com

Kontaktinformation:
Safello Group AB

info@safello.com / safello.com

Box 638, 114 11, Stockholm
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Antal aktiva kunder: Antalet kunder som genomfört någon 

form av order (köp, sälj, swap, trade, uttag eller insättning) 

under mätperioden, baserat på Safellos interna data. 

Antal order: Antal exekverade order (köp, sälj, swap och tra-

de) under mätperioden, baserat på Safellos interna data.

Antal registreringar: Antal registrerade kunder under mät-

perioden, baserat på Safellos interna data.

Bruttomarginal: Bruttovinst (nettoomsättning, aktiverat ar-

bete samt övriga rörelseintäkter reducerat med kostnad 

sålda varor) dividerat med nettoomsättning, uttryckt i pro-

cent.

EBITDA: Resultat före finansiella poster, skatt och avskriv-

ningar

EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettointäkter (huvu-

dintäkter efter avdrag för relaterade kostnad sålda varor)

Fiat: Avser traditionella valutor såsom SEK och EUR. 

Genomsnittligt ordervärde: Transaktionsbaserad nettoom-

sättning (dvs. ordervolym från köp, sälj, swaps och trade) 

dividerat med antalet exekverade order under mätperioden. 

Justerad bruttomarginal: Justerad bruttovinst (nettoom-

sättning reducerad med kostnad sålda varor) dividerat med 

nettoomsättning, uttryckt i procent.

Justerad bruttovinst: Justerad bruttovinst (nettoomsätt-

ning reducerad med kostnad sålda varor).

Justerad bruttovinst exklusive lagerförändring: Justerad 

bruttovinst (nettoomsättning reducerad med kostnad sålda 

varor, justerat med periodens lagerförändring).

Justerat eget kapital: Eget kapital med tillägg för obeskatta-

de reserver reducerat med uppskjuten skatt.

Kassa och bank: Tillgängliga likvida medel i fiat.

Krypto:  Digitala tillgångar såsom kryptovalutor (till exempel 

bitcoin) och andra tokens som bygger på blockkedjeteknik.

Kryptotillgångar: En samlingsbeteckning för digitala tillgång-

ar och kryptovalutor. Omfattar både betalningsvalutor (t.ex. 

BTC, ETH) och tokens med andra funktioner.

Kryptovaluta: En digital valuta baserad på kryptografi och 

blockkedjeteknik, som möjliggör decentraliserade och pe-

er-to-peer-transaktioner utan central mellanhand.

Långfristiga kryptotillgångar

Långfristiga investeringar i kryptovaluta som är klassificera-

de som immateriella anläggningstillgångar i balansräkning-

en. Kryptotillgångar som ej används ej operativt i verksam-

heten.

Nettoomsättning: Rörelsens huvudintäkter (köp, sälj och 

swaps, trade, samt uttagsavgifter), fakturerade kostnader, 

sidointäkter samt intäktskorrigeringar.

Resultat per aktie före utspädning: Periodens resultat efter 

skatt dividerat med vägt genomsnitt av antal aktier under 

perioden.

Resultat per aktie efter potentiell utspädning: Periodens re-

sultat efter skatt dividerat med vägt genomsnitt av antal 

aktier under perioden inklusive potentiell utspädning.

Stablecoin: En kryptovaluta vars värde är kopplat till en sta-

bil tillgång, exempelvis USD eller EUR.

Volym: Verksamhetens nettoomsättning från genomförda 

krypto-transaktioner (köp, sälj och swap), baserat på Safel-

los interna data.

Nyckeltalsdefinitioner och begrepp




